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Abstract

Today intangible assets are a major, and often the biggest contributor to the total value of a
company’s assets. At the same time as these assets sometimes accounts to huge amounts the
disclosure of their actual substance are limited and referred to as goodwill for simplicity’s sake.
This term involves many other intangible assets, such as a company’s brand value, and may be
subject to considerable write-downs. The purpose of this study is to understand the effect of an
optionally adoptable accounting standard (ISO 10668:2010 Monetary Brand Valuation, which
addresses the valuation process of brands) on accounting quality of the issue that it is supposed
to affect. The effects are divided into the problems of brand valuation, the application of the
standard and if it could be improved. In order to do this, experts on brands and brand valuation
consolidate their take on this standard by interview and their responses are then analyzed with
relevant accounting theories. The results indicate a minor effect on the accounting quality of
brand valuation as a result of the introduction of ISO 10668. This quality effect mostly take its
form as providing a single document where all necessary information can be accessed in order
for a more uniform process when valuing brands to be possible. The standard seem to have
potential in increasing the accounting quality of brand value if used, however the problem is that
the standard’s existence is close to unknown as well as the fact that companies tend to not
consider or adopt something that is not mandatory. Although insignificant effects are seen today
it might serve as a platform in the future in order to address the issues associated with brand
valuation.
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Forkortningar

FAR SRS - Foreningen Auktoriserade Revisorer och Svenska Revisorsamfundet
EU - Europeiska unionen

GAAP - Generally accepted accounting principles

IAS - International Accounting Standards

IASB - International Accounting Standards Board
IASC - International Accounting Standards Committee
IFRS - International Financial Reporting Standards
ISO - International Organization for Standardization
RedU - Redovisningsupplysning

TFV - True and fair view (Réttvisande bild)

ARL - Arsredovisningslagen
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1 Inledning

I detta inledande avsnitt kommer det initialt att redogoras for undersokningens
problembakgrund. Ddrefter foljer en problemdiskussion, vilken Iloper ut i konkreta
problemstdllningar. Sedan kommer problemavgrdinsning, syfte samt undersokningens bidrag att
klargéras for att underldtta for vidare ldsning.

1.1 Problembakgrund

1.1.1 Nedskrivning vid varumérkesvirdering

Infor samtliga arsbokslut skall ett bolags varumérke virderas. Det dr da inte helt ovanligt att
foretag 1 samband med detta tvingas skriva ned dess immateriella tillgangar eller med andra ord
minska vérdet pd dess kapital som kan anses vara av mycket subjektiv karaktdr. Immateriella
tillgdngar omfattar bland annat patent, varuméirke och marknadsposition och slas ofta samman
som goodwill vid ett foretagsforviarv. Goodwill motsvarar ddrmed vérdet utdver de materiella
tillgdngarnas vérde vid uppkopet. Nedskrivningarna av goodwill kan ibland komma att handla
om miljardbelopp, vilket kan tyckas mycket for tillgdngar som inte har ndgon direkt substans.
Swedbank (Affarsviarlden 2012), Peab (Aktiespararna 2013) och Vattenfall (SvD Néringsliv
2012) ar exempel pa bolag som tvingats belasta resultaten med nedskrivningar av goodwill de
senaste dren. Swedbanks nedskrivning motsvarade néstan tvd miljarder kronor (Affarsvérlden
2012), vilket kan anses vara en betydande summa for en tillgdng vars beskrivning ar ytterst
begransad. Det finns dock dven fall dir foretag inte gor tillrdckliga nedskrivningar. Stillstrom
(2009) uttryckte till Affarsvérlden att for {4 foretag faktiskt skriver ned sin goodwill, trots att
behov foreligger. Detta innebir att balansrdkningarna ser falskeligen fina ut, tack vare forvérv
eller andra immateriella tillgdngar som forbattrar rakenskaperna.

Enligt en unders6kning, som Grant Thornton gjorde 2010, var nedskrivningarna i goodwill
relativt ldga 1 svenska bolag. Dé studien visade att amerikanska bolag skriver ned goodwill 1
betydligt storre utstrdckning menade Grant Thornton (2010) att IFRS-reglerna, internationella
standarder, tolkas och efterf6ljs i1 stor variation. Med andra ord verkar det som att amerikanska
bolag regleras hardare géllande detta.

Ar 2002 menade Mouritsen pd att det inte fanns nigon generellt accepterad metod for
varumdirkesvérdering, vilket skulle kunna forklara skiljaktigheter 1 virderingarna som kan orsaka
nedskrivningsbehov. I borjan av 2000-talet var det saledes relativt oklart hur virdet av ett
varumdrke faktiskt skulle uppskattas (Mouritsen 2002). Enligt ett pressmeddelande frdn SIS
(2010a) ar manga borsnoterade bolag fel viarderade med bortat tio ganger verkligt vérde, detta
innebédr att nedskrivningar adr behovliga dn idag pa grund av otydliga eller rent av obefintliga
tekniker for varumérkesvirdering. Att denna upplevda variation ér sd pass stor kan forklaras med
att subjektiviteten 1 varumédrkesvirderingarna dnnu finns kvar och olika tolkningar kan ddrmed
goras. Detta kan resultera 1 olika varderingar beroende pa vem som vérderar (Ehrenstrdhle 2009).



1.1.2 Immateriella tillgangar

Bolag skall i sina finansiella rdkenskaper viardera dess omséttnings- och anldggningstillgangar.
Anlaggningstillgdngar kan delas upp 1 tre kategorier; immateriella, materiella och finansiella
tillgdngar. Den forstndmnda kategorin, immateriella tillgangar, omfattar bland annat tillgingar
som varumairken. (Artsberg 2005) Enligt Smith (2006) har immateriella tillgdngar fatt en stor
betydelse for flertalet foretags ekonomiska situation. Aven Nordahl (2010) framhiver att det ir
dessa tillgangar som utgor ett otroligt stort virde 1 manga foretag samt att foretag, aktiedgare och
langivare borjat inse detta.

Det har liange legat svarigheter i att sérskilja anskaffningsvirden samt 1 att bedoma en
immateriell tillgangs ekonomiska livsldngd. Detta kan enligt Smith (2006) forklaras med att en
sadan tillgang ar “en identifierbar icke-monetdr tillgang utan fysisk form”. Det kan exempelvis
handla om en reklamkampanj som forvéntas leda till storre efterfragan, vilket kan vara till nytta
for ett foretag under en langre tid. Ytterligare exempel pd immateriella tillgangar skulle kunna
vara upphovsritter, kundregister, ett foretags varumérke och goodwill. (Smith 2006) Betriffande
varumdrke och goodwill som immateriella tillgdngar skriver Treffner (2011) att “varumdrket har
en grundldiggande betydelse for individualisering av ett visst foretags produkt och for dess
marknadsforing. Mdrket blir héirigenom bdrare av produktens image och goodwill.”. Med andra
ord dr goodwill en immateriell tillgdng som kan anses omfattas av ett foretags varumarke.

1.1.3 Internationella standarder

En av de viktigaste immaterialrdttsliga lagarna dr varumairkeslagen, vilken funnits dnda sedan ar
1960. Denna lag har uppdaterats med dren, men har genomgéaende syftat till att skydda mot
intrdng pd immateriella tillgangar. (EU 2012) Trots att en sddan lag funnits p4 marknaden under
manga dr verkar det dock inte ha underlattat behandlingen av immateriella tillgdngar pa alla plan.
Sedan 80-talet har ett flertal modeller och teorier funnits till hands specifikt f{or
varumdrkesvirdering, men det har andé kvarstatt problem 1 att skapa trovérdighet vid bedomning
av ett varuméirkes vérde (Lundberg 2009). Med tiden har bolag dérfor tvingats samt fétt
mojlighet att vardera dess varumarke i1 enlighet med internationell standard (Smith 2006).

Ett ar innan den senaste standarden infordes ansdg Ehrenstrahle (2009) att varumirkesfragan
var “uppslukad av ett svart hal”. Formodligen har tidigare standarder alltsd inte ansetts
tillrackliga 1 och med att ytterligare en standard gavs ut av Internationella
standardiseringsorganisationen (ISO) 1 september 2010; ISO 10668 Monetary Brand Valuation.
Syftet var att ta fram ett ramverk for att ddrigenom ta ytterligare ett steg mot att kunna virdera
varumérken med samma tillforlitlighet som andra tillgangar. (SIS 2010b) Torner (2010) menar
pa att denna standard var vilkomnad av minga experter som ansdg att tidigare metoder varit av
varierande kvalitet. Manga forvéintade sig da, 1 samband med inférandet, att denna skulle vara
dominant f6r varumirkesvirdering inom nagra ar framover. (SIS 2010a) Lars Flink, ddvarande
VD pé SIS, kommenterade att det varierar hur lang tid det tar f6r en standard att sla rot men att



ISO 10668 kommer vara en vanlig metod for att beddma ett varumérkes védrde inom tre ar efter
dess inforande (Torner 2010).

Lundberg (2009) uttryckte 1 en artikel 1 Affarsvirlden att ett positivt trendbrott for
varumirkesvérdering forvdntades 1 samband med den nya standardens inforande. Det
gemensamma tdnk som stindigt efterstrivats, det vill sdga ett enhetligt och globalt accepterat
véirderingsitt for varumérken, ansdgs innan inforandet inte uppnétt (Lundberg 2009). Detta ar
nagot som Murphy (1990) ansett saknas sedan en ldngre tid tillbaka, det vill sdga enhetliga
virderingsmetoder. Kritiken dédr riktade sig mot att det inte fanns ndgon generell
viarderingsmetod, att det fanns svarigheter i att identifiera exakt vad som utgér vérdet av
varumadrket och att vdrderingarna till stor del byggde pé subjektiva antaganden (Murphy 1990).
Detta kan ha resulterat 1 att vetskapen, om det kommande inforandet av ytterligare en standard,
medforde stort intresse och tillforsikt (Lundberg 2009). Forhoppningarna for detta tillskott for
varumérkesvérdering har varit stora pa flera héll, di den varit mycket efterfragad. Standarden har
bland annat forvéntats bidra till 6kad transparens och kvalitet vid varumérkesvérderingar. (Frisk
2009)

1.2 Problemdiskussion

Behovet av tillforlitliga viarderingsmetoder har varit fortsatt stort, sédrskilt 1 takt med den 6kade
globaliseringen som suddar ut de regionala grinserna for foretagsuppkop. Salinas och Ambler
(2009) havdar att det finns fyra faktorer som drivit utvecklingen av metoderna for
varumdirkesvérdering; att kunna méita marknadsforingsprestationer, réttfardiga aktiepriser, byta
varumdrke samt 1 skatteavseenden. Eftersom virderingsprocessen av goodwill, och dirmed
varumdirket, har blivit s pass aktuell men ocksd svéarhanterlig inférdes den obligatoriska
standarden IFRS 3. Detta fOr att investerare skulle fa en béttre bild av vad siffrorna ar byggda pa
samt att redovisningen av forvdrv skulle bli mer jamforbar. (Corell, Ekengren, Lindqvist,
Lundblad & Rynelle 2009) Forstdelsen for identifiering och vérdering av immateriella tillgangar
ansags dock fortsatt bristfillig, eftersom ytterligare ett forsok till att fa bukt péd identifierings- och
varderingsproblemet angadende immateriella tillgingar kom ar 2010.

Den nyinforda standarden, ISO 10668, dr en frivillig redovisningsstandard och det &r dérfor inte
ett maste att tillimpa denna utan den ska fungera som ett komplement for rddande obligatoriska
standarder. I och med att standarden é&r frivillig dr det intressant att se vad detta har for effekt pa
kvaliteten av redovisningen av varumirken och vérderingar som dr kopplade till dessa. Nir
tidigare standarder inforts, exempelvis IAS och IFRS, har det funnits en period da dessa varit
frivilligt tillampbara innan de slutligen blivit obligatoriska. I och med detta har studier
genomforts dér syftet dr att se till hur redovisningskvaliteten skiljer sig mellan foretag som
frivilligt tilldmpar en standard och de som véntar tills de &r tvungna att adoptera standarden.
Resultaten av dessa studier har generellt varit att de som frivilligt tillaimpar en standard redovisar
med en hogre kvalitet (Paglietti 2009; Christensen & Walker 2008; Paananen & Lin 2009).



Det ar idag oklart vilken effekt ISO 10668 haft pd redovisningen av varumérken och virderingen
av dessa. For att fa en uppfattning om huruvida standarden uppfyllt sitt syfte dr det darfor av
intresse att undersoka detta dels genom att identifiera hur tidigare upplevda problem med
varumdrkesvardering uppfattas idag och dels hur tilldimpningen av standarden ser ut idag samt
vad som kan forbéttras med den 1 framtiden.

Denna studie undersoker de, hos experter och specialister inom omrddet varumérkesvirdering,
upplevda kvalitetsaspekterna 1 redovisningen av varumérken som konsekvens av den nya
standarden. Experterna och specialisterna dr antingen revisorer inriktade mot varumérken och
viarderingen av dessa eller personer som pa annat sétt arbetar med varumérkesvardering eller ISO
10668. Vad som avses med redovisningskvalitet dr att till s4 hog grad som mdjligt forse
intressenter med anvéndbar information for att kunna utvirdera bolaget och dess prestationer
(Pounder 2013). For att konstatera vad som dr redovisningskvalitet utgar denna studie fran
begrepp som anvénts i tidigare undersokningar som haft f6r avsikt att méta redovisningskvalitet,
exempelvis vid inforandet av IFRS 3, men dven utifrdn relevanta redovisningsprinciper som skall
tillimpas.

1.3 Problemstiillning
Med utgangspunkt 1 att ISO 10668 idag, tre ar efter dess inforande bor vara etablerad och
tillimpad 1 omfattande skala, ser studiens problemstéillningar ut enligt nedan:

- Hur har standarden ISO10668 paverkat redovisningen av varumdrken kvalitetsmdssigt?
- Hur upplevs problemen med varumdrkesvdrdering efter inforandet av ISO 10668?

- Hur pass vanlig dr tillimpningen av ISO 106687

- Hur skulle ISO 10668 eventuellt kunna forbdttras?

1.4 Syfte

Syftet &r att skapa en forstielse for hur den frivilliga redovisningsstandarden ISO 10668 paverkat
redovisningskvaliteten i relation till varumérkesvérdering genom att forklara hur branschfolk och
andra experter upplever denna standard.

Studien skall bidra med kunskap till tidigare studier genom att underséka huruvida
redovisningskvaliteten paverkas av ett inforande av en frivilligt tillimpar redovisningsstandard,
vilken inte dr planlagd att goras obligatorisk. Studiens praktiska bidrag dr att ge forslag pa
eventuell vidareutveckling av standarden ISO 10668 f6r att uppna en hogre redovisningskvalitet.
Detta genom att ta reda pa standardens paverkan, acceptans och direkta eventuella behov av
utveckling.



1.5 Problemavgrinsning

Déa varumaérkesvirdering framst forekommer vid foretagstorvarv kommer undersékningen enbart
att fokusera pd detta. Didrmed utesluts vérdering av varumirken som &r internt upparbetade eller
varumdrken som vérderas genom joint venture. Sedan kommer undersokningen att
huvudsakligen ldgga vikten pd den nya standarden for varumérkesvérdering; ISO 10668. Vidare
avgransar sig studien till standardens inverkan pa den svenska hanteringen av
varumdrkesvirdering, da endast svenska specialister kommer att delta i undersdkningen.
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2 Relevanta begrepp, organisationer, standarder och upplysningar

I detta avsnitt kommer det att redogoras for relevanta begrepp, organisationer samt for
existerande standarder som dr savdl obligatoriska som frivilliga. Alla standarder dr inte
utformade specifikt for varumdrkesvdrdering, de dr dock av intresse for undersokningen av olika
anledningar. Denna redogérelse dr betydelsefull for undersékningen och visentlig for vidare
ldsning, eftersom det ger forstdelse for grunder och tillvigagangssdtt for varumdrkesvdrdering.

2.1 Begreppet varumiirke

En allmén definition pa vad varumérke dr finns 1 dagsldget inte. Begreppet kan ha olika betydelse
beroende pd i vilken situation det anvénds. Definitionerna dr dock ndgot otydliga, men manga
forklaringar dr likartade. En definition av Internationella Standardiseringsorganisationen (2010)
lyder:

“"Marknadsforingsrelaterad immateriell tillgang som omfattar, men inte dr begrdnsad till, namn,
ord, mdrken, symboler, logotyper och design, eller en kombination av dessa, avsedda att
identifiera varor, tjidnster eller organisationer, eller en kombination av dessa, som skapar en
sdrskiljande bild och associationer/intryck hos intressenter och hdrigenom genererar

1

avkastning/skapar vdrde.’

I Sverige oversitts “varumérke” till bade “brand” och trademark™ (SIS 2010b), tvd begrepp som
skiljer sig at. Trademark kan Oversittas till “kdnnetecken” och omfattar aspekter som gor att vi
kan identifiera varumérket. Vanliga kinnetecken for ett varumirke dr ordmérket, figurmérket
och fargen. De olika kdnnetecknen dr oftast kombinerade fOr att utgéra kénnetecknet for ett
specifikt foretag. Ordmaérket, som &r foretagets namn, kombineras ofta med ett figurmérke sa
som Ferraris emblem med en stegrande hést. Vidare har Ferrari skapat starka associationer till
deras varumérke med hjilp av fargen rod. (Treffner & Gajland 2001)

Det finns ett flertal kdnnetecken som foretag kan anvinda sig av for att skapa associationer till
sitt varumérke. Exempel pd andra kinnetecken dr utformning, ljud, doft och monster (Treffner &
Gajland 2001). Men medan kidnnetecknet skapar associationer till ett visst varumérke ar det dock
inte birare av nagot budskap. Det dr begreppet “brand”, forutom kénnetecknet, som utgér den
fullstindiga svenska definitionen for varumérke. Vidare refereras “brand” som varumaérket
medan “trademark” dr varumarkets kidnnetecken.

Varumairket bar pd den djupare associationen som kunder gor till foretaget och vicker kdnslor
som kan bli avgorande vid ett koptillfalle. Varumérken kan ses som foretagens personlighet med
olika karaktiristika som kommuniceras via exempelvis marknadsforing eller kundkontakt.
(Treffner & Gajland 2001; Seetharaman et al. 2001) Det finns stora fordelar med ett starkt
varumdrke, bide for varumérkesidgaren samt konsumenten. Genom att bygga upp ett varumérke
kan ett foretag exempelvis ta ut en sa kallad prispremie pa en vara, vilket innebér att kunderna ar
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villiga att betala ett hogre pris dn hos konkurrenter for samma produkt. Nyttan som konsumenten
erhéller av ett starkt varumarke dr en vetskap om vad denne erhéller, en sorts forsdkran, eftersom
foretaget lyckats kommunicera vad varumaérket star for, exempelvis kvalitet. (Murphy 1990)

2.2 TASC och IASB

Redovisningsrddet, RR, var ett svenskt organ som syftade till att frdmja utvecklandet av god
redovisningssed. Dess rekommendationer tar form utifrdn internationella standarder, detta ar
fraimst gillande offentlig redovisning s som &rs- och koncernredovisningar. Saknas svenska
rekommendationer kan foretag végleda sig direkt genom internationella standarder, d4 dessa
verkar for harmonisering av redovisning vérlden 6ver. (SOU 2003:071)

Sedan ar 1973 har utgédngspunkten for Redovisningsradet legat 1 standarder som utgetts av IASC,
International Accounting Standards Committe (Gustavsson 2005). Dessa standarder bendmns
IAS, International Accounting Standards (SOU 2003:071). Standarderna utvecklades for att
harmonisera redovisningen, med andra ord var det dessa foreningar som utgjorde IASC
(Artsberg 2005). Under ar 2001 eftertrdddes dock IASC av en organisation med likvardigt syfte
men som istéllet bendmns [ASB, International Accounting Standards Board. Utgivna standarder
av denna organisation bendmns istéllet IFRS, International Financial Reporting Standards. (SOU
2003:071) IASB har dock valt att behalla flertalet av de standarder som getts ut av IASC och
fortsatt bendmna dem IAS (Gustavsson 2005).

2.3 IAS 36 - Nedskrivningar

Dé varumirkesvardering ldnge upplevts oerhort subjektivt har olika standarder anvints for att
forsoka 16sa problematik som uppstétt. Ar 1997 gjordes ett utkast pa en standard som behandlar
nedskrivningar. Ett ar senare, 1998, infordes denna standard som fick heta IAS 36 (IAS u.4, a).
Standarden IAS 36 ar inte utvecklad specifikt for varumérkesvérdering, utan den syftar som ovan
ndmnt till att behandla nedskrivningar av olika tillgingar. En immateriell tillgngs
nedskrivningsbehov kan provas vid olika tidpunkter, detta for att sidkerstilla att en tillgang inte
redovisas till ett hogre varde dn atervinningsvéardet. Foreligger ett nedskrivningsbehov vid denna
provningstid skall nedskrivning goras. Detta nedskrivningsbehov skall provas varje ar, det kan
exempelvis gilla goodwill som forvirvats 1 ett rorelseforvirv. (Westermark 2005)

For att konkretisera vad standarden IAS 36 bidrar med s& anger den ndr och hur ett foretag
omprovar dess tillgdngars redovisade vérden. Detta goérs genom en jamforelse av
atervinningsvirde och redovisat vérde. Standarden anger dven hur dtervinningsvirdet pd en
tillgdng faststills ndr en nedskrivning gors eller aterfors. Kort sagt sd anvinds IAS 36 for att
faststdlla om en immateriell tillgdng behdver skrivas ned eller inte. (Westermark 2005)
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2.4 IAS 38 - Immateriella tillgangar

Standarden IAS 38 infordes &r 1998, men har kommit att uppdateras genom éaren 1 enlighet med
standarden IAS 36 (IAS u.d, b). Fordndringarna 1 IAS 38 har bland annat inneburit striktare
uppdelning av immateriella tillgangar. Standarden anger hur immateriella tillgingar kan
behandlas 1 redovisningen. Tanken ar att denna standard skall omfatta de delar som andra
standarder inte ticker upp for, géllande redovisning av denna typ av tillgdng. En immateriell

tillgdng som omfattas av tilldimpningsomrddet f6r en annan standard skall sdledes inte tillimpa
IAS 38. (Westermark 2005)

IAS 38 tar upp hur redovisade virden berdknas, vilket 1 korthet innebér att foretag skall ta upp
det belopp som en tillgdng ar upptagen till i rikenskaperna med avdrag for ackumulerade av- och
nedskrivningar. Vidare kriaver standarden vissa upplysningar om immateriella tillgadngar. IAS 38
kraver att en immateriell tillgang skall redovisas 1 balansrdkningen om tillgdngen uppfyller ett
flertal specifika kriterier. Det mdste bland annat vara troligt att tillgdngen fGrvintas generera
framtida ekonomiska fordelar samt att dess anskaffningsvérde gér att berdkna pa ett tillforlitligt
sitt. Med anskaffningsvirde avses det vdrde som tillgdngen virderats till forsta gingen,
exempelvis da ett foretagsforvirv gjorts. (Westermark 2005)

2.5 IFRS 3 - Rorelseforvirv

Likt tidigare ndmnt dr IFRS internationella standarder utgivna av IASB. IFRS-foretag ér foretag
som tillimpar internationella redovisningsstandarder nédr de upprattar dess koncernredovisning.
(K3 2012) IFRS 3 édr en standard som alla borsnoterade bolag maste uppritta dess finansiella
rapporter 1 enlighet med, vid rorelseforvirv, detta sedan &r 2005. IASC gav ut en standard
bendmnd IAS 22, vilken uppdaterades dr 1998, denna standard var IASB’s foregangare till [FRS
3. (FAR online 2013) Ar 2008 uppdaterades IFRS 3, men denna reviderade version skall inte
tillimpas pa sammanslagningar av foretag som ar under gemensam kontroll. Dessa &r siledes
undantagna fran den nya uppdateringen. (IAS 2008) Sedan har det d&ven kommit allménna
uppdateringar och forbattringar av standarden ar 2010 (IAS u.4, c).

Standarden IFRS 3 anger hur rapporteringen skall utformas da ett rorelseforvérv forefallit och
anger hur identifierade tillgdngar, dér 1 dven varumaérket, skall vérderas. Detta skall i synnerhet
ske genom tillimpning av forvarvsmetoden, det vill séga att viardering sker till verkliga védrden
vid forvérvstidpunkten. Forvirvaren skall redovisa identifierbara forvédrvade tillgdngar och
skulder. Sedan skall goodwill, som varumirket ofta klumpas ihop med, redovisas till
anskaffningsvérdet. Detta motsvarar da den del av anskaffningsvérdet som Overstiger nettot av
det verkliga vérdet av fOorvirvet. Anskaffningsviardet som gar att hénfora till identifierbara
tillgdngar skall arligen skrivas ned, vilket innebér att det arliga resultatet minskar. Vardet pa
goodwill kan didremot kvarstd ar efter ar och sédledes behdver inte resultatet belastas.
Nedskrivningsbehovet av goodwill skall dock genomga en arlig provning. (Westermark 2005)
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2.6 RedU 7

RedU 7 é&r ett upplysningsdokument som utgetts av organisationen FAR SRS, vilket dr en
sammanslagning av Foreningen Auktoriserade Revisorer och Svenska Revisorssamfundet.
Dokumentet behandlar vérdering av tillgdngar och skulder vid redovisning av foretagsforvarv
samt vid provning av nedskrivningsbehov. Dokumentet utgavs ar 2009 och syftar till att ge
vigledning genom att behandla olika principer och metoder vid vérderingar av tillgangar i
enlighet med IAS 36, IAS 38 samt [FRS 3. Dokumentet behandlar, 1 dess tredje bilaga, vardering
av varumirken genom att definiera och identifiera varumérket, hur det ska analyseras samt vilka
viardestyrkor det har, vilka vérderingsansatser och metoder som &r tillimpbara samt dess
nyttjandeperiod. (FAR 2011)

2.71S0 10668

Ar 2007 péborjade International Organization for Standardization arbetet med att ta fram en
standard for varumirkesvérdering. Projektet kom att heta “Monetary Brand Valuation” och ar
resultatet av tre ars arbete med aktivt deltagande representanter fran 12 ldnder. Syftet med den
nyinforda standarden, som kom att bendmnas ISO 10668, &r att varumérken skall kunna vérderas
med tillforlitlighet 1 alla situationer vare sig det dr i1 redovisningssyfte, likvidation eller

information for ledningen. Hosten 2010 fardigstélldes standarden pa ett 16 sidor langt dokument.
(SIS 2010b)

Det finns en del aspekter i ISO 10668 som skiljer sig mer dn andra gentemot tidigare standarder.
Nytt &r att det stélls fem “allménna krav”, dven kallade standardens fem pelare, pd vérderingen.
(Nordahl 2010) Dessa fem pelare ir:

e Transparens

e Validitet

e Reliabilitet

e Tillrdcklighet

e Objektivitet
Sarskilt stort fokus lades pa transparens da ett intressentperspektiv var antaget vid framtagandet
av standarden. Det fastslogs att varumarken inte bara paverkar kundvalet utan dven de anstillda,
langivare, leverantorer, aktiedgare med flera. Darfor méste vérderingen av varumirket tydligt
redogoras for vad géller tillvigagangssitt. Nista krav pé validitet innebdr att varderingen skall
grundas pé valida och relevanta antaganden och faktorer. Reliabilitet syftar till att en virdering
skall kunna upprepas med ett jamforbart och avstimningsbart vdrde. Anledningen till varfor
vérdet inte behdver vara exakt dr for att virdering av varumaérken inte dr ndgon exakt vetenskap
och vérderare kommer troligen gora olika antaganden som leder till marginella skillnader. Syftet
ar att virdena skall vara jimforbara. Vérderingen skall 4ven grundas pa tillrdckliga underlag och
analyser for att leda till ett tillforlitligt resultat, bendmnt tillrdicklighet. Att underlagen skall vara
tillrackliga kan anses ldta subjektivt och detta motiveras med att viarderingen inte skall vara for
dyr sd att alla kan tilldimpa den, men att kraven pa underlaget samtidigt skall vara hogt.
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Objektivitet ar det sista kravet och innebdr att virderaren skall inta en objektiv stdndpunkt.
Virderaren behover diaremot inte vara en extern part s lange detta krav uppfylls. (SIS 2010b)

Vid framtagandet av standarden var, som ovan ndmnt, en stark drivkraft att 6ka insynen och
forstéelsen for virderingsprocessen for intressenter. Detta ansags saknat vid tidigare tillimpning.
Dérfor ar ISO 10668 framtagen med syftet att en ldsare skall forstd var de olika parametrarna
kommer ifrén, hur de har tagits fram samt hur de anvénds 1 vérderingen. (Nordahl 2010)

Den andra, mer betydande, aspekten 1 standarden &r att tre kompetenser kravs for att erhélla en
slutgiltig virdering. De tre kompetenserna ér:

e finansiella

e juridiska

e beteendemadssiga
Den finansiella delen innehéller dels ett flertal viarderingsmetoder, vilka dr kategoriserade i
avkastningsvdrderingar, marknadsvarderingar och kostnadsvirderingar, men &dven en
marknadsanalys dédr varumdrket anvdnds. Denna analys skall bland annat innehdlla bade
nuvarande och prognostiserad marknadsstorlek uttryckt i savél volym som virde. (SIS 2010b)

Den juridiska aspekten behandlar det juridiska skyddet for det geografiska omrade som
varumdrket verkar inom. Hir beaktas de juridiska rattigheter som skyddar varumaérket, den
juridiskt berittigade till respektive rittighet samt juridiska parametrar som paverkar virdet pa
varumadrket antingen positivt eller negativt. (SIS 2010b; Liberman & Heberden 2012)

Den sista kompetensen dr den beteendemdissiga, dven kallad den kommersiella. 1 denna del skall
en analys goras, vilken handlar om att ta reda pa hur intressenter uppfattar varumaérket i form av
dess styrka, dess position pa marknaden, varumérkets paverkan pa efterfragan och sa vidare.
Analysen skall kort sagt klargora vilka ekonomiska fordelar som &r kopplade till varumérket.
(SIS 2010b)
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3 Teoretisk referensram

Detta avsnitt syftar till att oka forstaelsen for dmnet, ddrfor kommer visentlig teori att
presenteras for att utgora undersékningens teoretiska ramverk. Senare kommer detta att ligga
till grund for studiens insamling av empiri och ddrmed dven utgora grunden for analysen samt
de slutsatser som kommer att presenteras. Avslutningsvis i detta avsnitt sd framstdlls ett
tydliggorande av referensramens delar och dess sammankoppling.

3.1 Varumiirkesvirdering

Att vérdera ett varuméirke dr ndgot som kan skapa vérde for dess dgare. Det kan dven vara viktigt
med varumarkesvardering for styrning och kontroll av foretag. Det finns ett flertal anledningar
att virdera ett varumirke och detta behov har véxt sig allt storre under senare tid da varumarket
borjat bidra allt mer till virdeskapandet i1 foretag. (Treffner 2011)

Varumirkesvérdering dr ett relativt nytt fenomen, det dr nagot som borjade vixa fram allt mer
under 1980-talet. Ett flertal modeller och tekniker har sedan dess utvecklats over tiden. Valet av
varderingsteknik kan dérfor vara svart da utbudet ar relativt brett, samtidigt har det varit svért att
hitta en lamplig samt tillforlitlig varderingsmetod. (Salinas 2009) Majoriteten av de foretag som
varderar varumédrken anvinder sig av fler dn bara en metod, ett flertal av dessa anvander till och
med upp till fyra olika metoder (Giinther & Kriegbaum-Kling 2001).

En stor del av osékerheten som kan associeras med ett varumirke &r relationen mellan goodwill
och andra immateriella tillgdngar, vilket ofta leder till vidare problem gillande métning och
rapportering 1 radkenskaperna. Ytterligare ett problem dr att forutspd huruvida ett visst varumérke
kommer att uppritthdlla, 6ka eller minska sitt virde. (Seetharaman et al. 2001) I och med detta
menade Seetharaman et al. redan ar 2001 att en standardiserad princip behdvdes for
varumirkesvirdering, si att bolag skulle kunna sikerstilla stabilitet och tillforlitlighet. Aven
Cravens och Guildings (2001) foresprakade detta, dd de menade pa att den miangd metoder som
fanns fram till borjan av 2000-talet involverade en stor grad av subjektivitet. Under denna period,
vid anviandning av befintliga modeller, krivdes stindiga avvdganden mellan noggrannhet och
relevans. (Cravens & Guildings 2001)

Det har inte hort till ovanligheterna att olika vérderare lyckats virdera ett och samma varumarke
till avvikande resultat. (Ehrenstrale 2009; Treffner 2011) I samband med att standarder har
tillkommit sa har varumirkesvérderingen blivit mer tillforlitlig. Trots detta kvarstod problem ar
2007, vilket ledde till initiativtagandet att wutveckla ytterligare en standard for
varumérkesvérdering. (Treffner 2011) De virderingsmetoder som omnédmns i1 den nya standarden,
ISO 10668, ar avkastnings-, marknads- och kostnadsvérdering. (SIS 2010b)
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3.2 Frivillig tilliimpning av redovisningsstandarder

Sedan ar 2005 &r det obligatoriskt for samtliga borsnoterade foretag inom medlemsldander 1 EU
att tillampa IFRS. (ifrs.org) Mgjligheten att redovisa enligt IFRS fanns dock flera &r innan
foretag tvingades till denna redovisningsstandard. Detta har gett upphov till en hel del studier
med avsikt att méta huruvida det finns en skillnad 1 redovisningskvalitet mellan de foretag som
frivilligt adopterade IFRS och de som viéntade tills det blev obligatoriskt. (Christensen, Lee &
Walker 2008; Soderstrom & Sun 2007)

Resultaten av dessa studier har varit likartade dir en 6kad redovisningskvalitet framst sdgs hos
de foretag som frivilligt adopterade IFRS. Enligt Christensen et al. (2008) ligger forklaringen till
detta 1 att de foretag som frivilligt tilldimpat IFRS haft incitament att gora detta av olika
fordelaktiga anledningar och ddrmed varit mer engagerade 1 utovandet. Anledningen till att ett
foretag frivilligt vill tillimpa IFRS kan vara dirfor att ledningen vill borja om pa nytt gillande
informationsutlimnandet 1 redovisningen. Att goéra detta 1 samband med en ny
redovisningsstandard dr fordelaktigt eftersom den mojliggodr en dverging till 6nskad praxis utan
att implicit behdva erkénna brister 1 tidigare utévande. En annan forklaring till frivilligt utdvande
ar att adoptionen 1 sig signalerar en fordndring i ledningens motiv. Eftersom IFRS syftar till att
bolag skall utge finansiella rapporter som ar av hog kvalitet, transparenta och jimforbara ar ett
exempel pd motiv da foretag vill synliggdra sig och bli mer attraktiva for utlindska investerare.
Den tredje anledningen till frivillig adoption &r kostnadsrelaterad. Somliga bolag har ansett att
det langsiktigt 4r mer kostnadseffektivt att redan fran borjan implementera IFRS, eftersom det
anda skulle bli obligatoriskt s& sméningom. (Christensen et al. 2008)

Resultaten huruvida redovisningskvaliteten hojts hos foretag som véntat tills IFRS infordes
obligatoriskt &r tvetydiga. Dels har det visats att foretag generellt inte sett nagon fordel med den
nya standarden varfor engagemanget varit lagt och ddrmed &ven kvaliteten som noterats sjunka
gentemot tidigare standard. (Paglietti 2009) IFRS har bland dessa foretag setts som négot som
helt enkelt maste goras och har déarfor behandlats som nigot som bara kryssas av (Christensen et
al. 2008). Ett annat utfall 4r att IFRS spelar en avgorande roll f6r redovisningskvaliteten utéver
ledningens motiv att adoptera denna standard eller inte. Anledningen &r att IFRS minskar
utrymmet for handlingar som ar associerade med lag redovisningskvalitet, exempelvis earnings
management. (Chen, Tang, Jian & Lin 2010)

3.3 Kritik mot IFRS 3

Nar IFRS 3 - Foretagsforvarv introducerades var syftet att forbattra relevansen, reliabiliteten
samt jamforbarheten av den information som foretag rapporterar 1 sina arsredovisningar vid ett
foretagsforvarv. Sarskilt relevant for att dstadkomma detta var kraven pd att erkénna, méta och
redovisa goodwill och andra immateriella tillgngar samt transparens. Kravet pa transparens
innebdr att ldsare av de finansiella rapporterna skall f4 en sd pass omfattande inblick att en
utvirdering av foretagsforvirvets karaktir och effekt skall kunna goras. (IASB 2008) Det finns
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dock kritik mot regelverket som sdger att den faktiska tillimpningen inte alls lett till storre
inblick och informationsutlimnande. Faktum &r att informationen 1 manga fall 4r s odetaljerad
att den inte dr till nagon storre nytta alls for en utomstaende part. (Forbes 2007)

I och med inférandet av IFRS 3 forvéntades immateriella tillgdngar delas upp 1 betydligt fler
kategorier dn tidigare. Sa tycks dock fallet inte vara dd4 majoriteten av de immateriella
tillgdngarna klassificeras som goodwill. Detta har lett till enorma goodwill-poster 1 manga
foretags balansrdkningar dir ndgon djupare forklaring till vad posten faktiskt bestdr av inte ges
och inte heller vilka antaganden och utrdkningar som ligger till grund for beloppet, exempelvis
forklaringar till de prognoserade kassaflodena. (Forbes 2007)

En forklaring till varfor goodwill blivit en sd stor post dr att utdvare inte uppskattar de
immateriella tillgdngarna till deras sanna vérde och att stora delar av beloppen ddarmed allokeras
till goodwill. En annan forklaring 4r att det ligger 1 foretagsledningens intresse att minimera
virdet pd de immateriella tillgingarna och maximera goodwill. Anledningen &r att méanga
immateriella tillgangar &r kortlivade och darfor foremal f6r avskrivningar under dess livstid. Med
dessa avskrivningar kommer ofta stora kostnader som pédverkar vinsten i negativ bemirkelse.
Goodwill behover diremot inte skrivas av utan prdvas istéllet arligen for nedskrivning.
Nedskrivningsprovningarna kan dock vara komplexa 1 vissa fall d4 goodwill allokeras till
kassagenererande enheter, antingen inom det uppkdpta bolaget eller det kopande bolaget.
Hanfors goodwill inom det kopande bolaget minskar risken for nedskrivning vilket alltsa, ur ett
foretagsledningsperspektiv, dr onskvirt for att slippa kostnader som &dter upp vinsten. (Forbes
2007)

Varumairken faller inom kategorin immateriella tillgdngar, men de skrivs inte av drligen da de
anses ha odndligt 1&ng livslangd. Varumairken i likhet med goodwill testas for nedskrivning.
Risken att varumérket blir foremal f6r nedskrivning ar dock storre dn for goodwill dels 1 och med
den odndliga livsldngden men ocksa darfor att varumérket provas separat. En nedskrivning av
denna karaktir dr sérskilt oonskad da den signalerar felaktiga beddmningar och en overtro pa
varumdrket. Det finns dédrfor incitament att sammansla denna immateriella tillgdng med goodwill.
(Forbes 2007)

3.4 Redovisningskvalitet

Det finns ingen enstaka generell definition av vad som é&r redovisningskvalitet. En definition
lyder “Till den utstrdckning redovisningsinformationen korrekt reflekterar foretagets
prestationer, hur pass anvdindbar informationen dr for att prognosera framtida prestationer
samt bedoma bolagsvirdet” (Pounder 2013 s.18, Overs. anm.). Didremot dr definitionerna
snarlika och alla syftar till att mojliggéra en genomgiende utvdrdering av
redovisningsinformationen for intressenter eller utomstaende parter. For att tillimpa en
redovisning som dr av hog kvalitet skall ett antal redovisningsprinciper foljas. I denna studie har
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darfor de principer som anses relevanta vid varumérkesvdrdering valts ut for att utveckla
begreppet redovisningskvalitet. Néar redovisningskvalitet méts genom kvantitativa studier finns
det tvd begrepp som é&r sérskilt relevanta (Paglietti 2009). Bada ér forknippade med métning av
redovisningskvalitet vid inforandet av redovisningsstandarder och dessa begrepp bendmns
Earnings management och Value relevance. Dessa begrepp kommer saledes att utgéra denna
undersdknings definition av redovisningskvalitet, tillsammans med tre utvalda principer.

3.4.1 Redovisningsprinciper

I samband med att finansiella rdkenskaper upprittas och tar form tillampar fOretag
redovisningsprinciper. (K3 2012) Grundliggande principer, som nimns i ARL 2 kap., som anses
relevanta 1 forhallande till denna forskning géllande varumérkesviardering ar réttvisande bild och
god redovisningssed, jimforbarhetsprincipen samt forsiktighetsprincipen. Om dessa principer
inte skulle foljas skulle det vara mojligt att ifrdgasétta redovisningskvaliteten 1 arbetet, detta da
upprattade regelverk for redovisning bor bidra till battre redogdrelse.

3.4.1.1 Riittvisande bild och god redovisningssed

I ARL 2 kap. urskiljs rittvisande bild frén god redovisningssed. Artsberg (2005) framhiver den
diskussion som radigt mellan dessa tvd principer, réttvisande bild och god redovisningssed.
Lagstiftaren 1 Danmark beslutade att skillnaden mellan de tvd begreppen var marginell varpéd de
enbart inforde rittvisande bild 1 lagstiftningen. I Sverige infordes ddremot bidda begreppen och
dir i grundades formodligen uppdelningen i ARL, dven om begreppen till stor del foljer varandra
at. (Artsberg 2005) Det ar inte bara 1 Sverige som begreppen dr nagot problematiska, i
Storbritannien &r det frimst principen om réttvisande bild som é&r specifikt omtalad eller nirmare
bestimt “true and fair view” (TFV). Detta dr ett koncept som é&r introducerat inom hela
europeiska unionen (EU). (McEnroe & Martens 1998) Walton (1997) uttrycker dock att
begreppet kan tolkas mycket olika, detta kan vara sédvil inom Sverige som inom Storbritannien
dir det faktiskt utvecklades, vilket kan resultera 1 en aningen problematisk anvéndning for
resterande medlemslidnder 1 EU. Givetvis skall bolag dven se till principen géllande god
redovisningssed, men detta dr en mer allmén riktlinje som omfattas av den breda bendmningen
“generally accepted accounting principles” (GAAP). (McEnroe & Martens 1998; Ekholm &
Troberg 1997)

Arden skriver 1 en artikel frdn 1997 att begreppet TFV inte kan definieras, men att det innehdller
ett antal funktioner. Allméinna bestimmelser gillande rittvisande bild aterfinns i ARL 2 kap. 3 §.
Dér klargors det att rdkenskaperna skall uppréttas som en helhet. Finansiella rdkenskaper som
upprittas med tilldmpliga redovisningsstandarder och ges kvalitativa egenskaper dr det som
vanligtvis uppfattas som en réttvisande bild. (Westermark 2005) Verifierbarhet, objektivitet och
tillforlitlighet ar begrepp som lidnge har diskuterats. Oldmpligt eller ofullstdndigt presenterad
fakta kan innebira att ett foretag lyckas “luras utan att ljuga”, vilket inte kan forknippas med
dessa begrepp. En arsredovisning skall inte vilseleda ldsaren, sdledes sétter principen om
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rattvisande bild anvdndaren 1 fokus. (Artsberg 2005) Ekholm och Troberg (1997) menar pé att
detta begrepp uppenbarligen fyllt sin funktion da det tillimpats pa redovisning under
arhundranden och @nnu inte dvergivits.

God redovisningssed refererar till hur foretag skall redovisa, 1 enlighet med god praxis. Detta ar
en norm foretag skall folja genomgéende i dess bokforing och principen dterfinns i ARL 2 kap.
2§. Med detta sagt skall en slutlig arsredovisning beddémas i1 dess helhet, likt principen om
rattvisande bild anger, och inte i1 forhallande till enskilda regler. (Artsberg 2005) Det skall vara
mojligt att granska riikenskaperna pi ett dverskadligt vis (ARL) och kan tyckas referera till hur
foretag faktiskt redovisar. Saledes anses denna princip mer foretagsorienterad &n rattvisande bild
(Artsberg 2005).

3.4.1.2 Jamforbarhetsprincipen

Denna princip aterfinns i ARL 2 kap. 4 § 2 st. dir den beskrivs i form av konsekvens. Denna
konsekvensaspekt kan sdgas syfta till att ett foretag skall tillimpa principer konsekvent for att
mojliggora jimforelse mellan foretag samt jamforelse av ett foretag Over tid. (Thomasson,
Arvidsson, Carrington, Johed, Lindquist, Larson & Rohlin 2010) Att tilldimpa samma principer
frén ett rdkenskapsar till ett annat kan vara viktigt 1 och med att ett avsteg frdn en princip kan
resultera 1 stora berdkningsskillnader, vilket kan innebédra méarkbara effekter pé resultatet. Det ar
inte bara inom ett och samma foretag som jimforbarhetsprincipen kan anses relevant, utan denna
princip syftar dven till att mojliggora jamforelser mellan olika foretag. Hér far standardisering
stor betydelse, d& enhetliga regler frdn normgivarna till viss del blir avgérande for hur de
enskilda foretagen behandlar likartade héndelser pa likvardigt sétt. (Artsberg 2005) Kravet pa
jamforbarhet bor alltsd inte forvdxlas med likformighet som hindrar att utvecklade
redovisningsstandarder tillimpas. (Westermark 2005)

Kort sagt innebdr principen konsekvent tillimpning av vérderings-, klassificerings- och
indelningsprinciper fran ar till ar. Om ett foretag maste byta princip skall detta vara nddvéandigt
och vél motiverat. “Dorrarna halls 6ppna” om bytet forvintas leda till en mer rittvisande bild
samtidigt som det dd skall vara forenligt med normgivningen av IASB. (Artsberg 2005) I vissa
fall kan det dock vara svért att avgdéra om det ror sig om ett byte av redovisningsprincip eller
andrad uppskattning och bedomning, dir det sistndmnda kan innebéra en ny uppskattning av en
tillgdngs nyttjandeperiod. Gransdragningen innebér att &ndrad uppskattning och bedomning skall
rada vid problem 1 urskiljandet. Oavsett vilket sa skall upplysningar om bytet eller dndringen
lamnas 1 de finansiella rapporterna, visserligen 1 olika utstrickning. (K3 2012)
Jamforelseuppgifter dr viktigt att 1dmna for att uppnd jamforbarhetskravet, da detta mojliggor
granskning av finansiell stéllning 6ver tid. (Westermark 2005)
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3.4.1.3 Forsiktighetsprincipen

I ARL 2 kap. 4 § 3 st. aterfinns en redogdrelse for forsiktighetsprincipen. Dér skrivs det bland
annat att “hénsyn skall tas till virdenedgangar”, vilket dr en forsiktighetsitgdrd med tanke pa
dess innebdrd att inget skall tas upp till ett hdgre véarde dn vad som faktiskt dr verkligt.

Denna princip tilldmpas vid uppréittning av de finansiella rdkenskaperna. Principens innebord ar
att bedomningar som gors med viss osdkerhet skall géras med forsiktighet, detta for att undvika
overskattning av intdkter och tillgingar eller underskattning av kostnader och skulder.
(Westermark 2005) Forsiktigheten skall tilltas med rimlighet 1 forhdllande till rddande
affarsrisker, siledes kan det vara béttre att landa pa ett resultat som 1 sa fall 4r nagot under det
verkliga resultatet. Den huvudsakliga tanken med principen &r att redovisningsinformation inte
skall forvringas &t varken det ena eller det andra hallet. (Artsberg 2005) Forsiktighetsprincipen
strdvar efter neutral och tillforlitlig finansiell information, vilket skulle vara ouppndeligt om
over- eller underskattningar influerade pa rdkenskaperna. (Westermark 2005)

Syftet med forsiktighetsprincipen ir att inte ge intressenter en alltfor positiv bild av foretagets
stdllning. Fullstindighet och vésentlighet &r tvd viktiga egenskaper for en tillforlitlig redovisning,
dessa begrepp kan dock st i viss motsats till varandra. Da géller det att framhalla all information
som &r vésentlig, sa att aktiedgare och andra intressenter inte grundar sina beslut pa felaktig
information. (Thomasson et al. 2010)

3.4.2 Earnings management

Earnings management dr en term som ofta anvinds 1 samband med kvalitetsprovningar av
redovisningsstandarder och anvidndes bland annat 1 stor utstrdckning vid inférandet av bade IAS
samt IFRS. Begreppet syftar till chefers tendens att vilseleda intressenter, s som aktiegare och
langivare, angéende foretagets finansiella prestationer genom att manipulera resultatet med olika
redovisningstekniker. (Barth, Landsman & Lang 2008; Christensen, Lee & Walker 2008)
Antingen foljer teknikerna lagar och regleringar men anvénds pé ett sitt som avviker fran syftet
med redovisningsstandarderna, sd kallat “Creative Accounting”, eller sd utdvas Earnings
Management pa ett sdtt som anses som olaglig manipulation och bedrédgeri (Jones 2011).

Det finns ett flertal olika tekniker att tillimpa inom Earnings Management. Ett exempel ar vad
som kallas FEarnings Smoothing som utnyttjar investerare som rdknar med en jimn och
forutsdgbar tillvixt. For att ge illusionen om detta flyttas antingen intékter eller kostnader runt
till olika rapportperioder. Detta ger alltsd intressenten en missvisande bild av resultatet da det
inte reflekterar verklighetens volatilitet, vilket gér det omojligt for intressenten att beddma risken
associerad med bolagets aktie. Denna typ av Earnings Management medfor stora risker, detta da
belopp maste fortsitta flyttas fran en period till en annan for att ge intrycket av en konstant
tillvaxt. Det leder till en ond spiral som kan sluta i skandaler s& som Enron och WorldCom.
(Boatright 2010)
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En annan vanlig manipulationsteknik &r Big Bath Accounting. Denna metod tilldmpas ofta vid
uppkop av andra foretag eller da en ny ledning inrdttas och gér ut pa att bldsa upp resultatet sa
mycket som mojligt genom att skriva av storsta mgjliga andel av kostnaderna for att uppna ett sa
pass fordelaktigt resultat som mojligt. Detta ger en falsk kinsla av fortroende till den nya
ledningen dé ett positivt resultat visas i samband med uppkopet eller inrdttandet av den nya
ledningen. (Boatright 2010)

Anledningarna till utovandet av Earnings Management &r flera, men de ar ofta kopplade till
chefernas incitament att uppnd ett visst resultat vilket 1 vissa fall kan leda till manipulation av det
ekonomiska resultatet. (Paglietti 2009) Andra kortsiktiga fordelar med Earnings Management
utifran bade ett lednings- och foretagsperspektiv dr bland andra (Boatright 2010):

Hogre aktiepriser vilket leder till 6kad utdelning

Mota eller overtrdffa analytikers forvéntningar

Att som chef skapa sig ett rykte

Undvika uppsédgning

Liagre kostnad pa kapital

Lattare lantagande

Motiven for en foretagsledning att bedriva manipulation av resultaten dr saledes ménga, men
detta ar sjdlvklart inte ett onskvért beteende eftersom syftet med finansiella rapporter ér att
minska informationsasymmetrin som rdder mellan ett foretags ledning och dess intressenter.
(Christensen et al. 2008) Av den anledningen anses en minskning av Earnings Management vara
en 0kning 1 redovisningskvalitet.

3.4.3 Value Relevance

Value Relevance édr ett annat begrepp som anvéinds som kvalitetsmatt av redovisningsstandarder
och tillampades exempelvis vid inforandet av bdde IAS samt IFRS. Detta miter ett foretags
forméga att 1 sina finansiella rapporter uttrycka information som &r relevant for att utvérdera
bolagsvirdet eller informationens anviandbarhet for investerare. (Barth et al. 2008, Paglietti 2009,
Beisland 2009) Redovisningskvaliteten anses vara hogre desto starkare associationen mellan
utgiven information och forutspadd koppling till aktievdrdet &r, vilken mits genom statistiska
matt. Begreppet har alltsd stark koppling till graden av transparens i de finansiella rapporterna
som ges ut av foretaget och ses generellt vara av hogre kvalitet 1 lidnder vars
standardiseringskommitté stiller hogre krav pd informationsutgivning. (Barth, Beaver &
Landsman 2001; Anandarajan, Francis, Hasan & John 2010) Studier tyder till exempel pa att
lander som adopterat IFRS upplever en hogre grad av Value Relevance som f6ljd av storre krav
pa informationexponering. (Kargin 2013)
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3.5 Tydliggorande av referensramens sammankoppling

Referensramen utgdrs av fyra kapitel, bortsett fran detta, dir det sista kapitlet berdrande
redovisningskvalitet anses vara det huvudsakliga.

Det fOrsta avsnittet berdr varumidrkesvirdering. Detta for att dels indikera pa att
varumdrkesvardering kan vara viktigt for ett foretag och kan bidra till vardeskapande. Avsnittet
tydliggor dven att det finns ett brett utbud av viarderingsmodeller, att valet kan vara svért och att
ett flertal modeller kan anvdndas vid virdering. Sedan framstills osdkerheten 1
varumirkesvirderingar och att standardisering kan motverka detta. Aven att resultaten kan skilja
sig beroende pa vem som vérderar dr ndgot som upplyses hér, som tidigare ndmnt kan alltsa tva
olika vérderare komma fram till helt olika viarden. Kort sagt kan varumérkesvérderingar goras 1
olika syften och se mycket olika ut, detta kan innebéra att en virdering kan erhélla stor variation
1 redovisningskvalitet.

Det andra avsnittet omskriver viss kritik mot IFRS 3, det vill sdga det tidigare regelverket for
varumdrkesvardering vilket giller dn idag. Det tidigare ramverket for varuméarkesvéardering anses
inte av alla vara tillrackligt for att uppnd den redovisningskvalitet som forvintas, darfor riktas en
del kritik mot detta. Enligt teorin skulle IFRS 3, som dr en obligatorisk standard, bland annat
bidra med jimforbarhet och transparens.

Det tredje avsnittet 1 referensramen omfattar tilldimpning av  just frivilliga
redovisningsstandarder; att ge varumirkesvérderare ett fritt val att folja en standard, 1 detta fall
IFRS 3, kan ge 6kad redovisningskvalitet. Hur detta betraktades for en tidigare inford standard,
som till en borjan var frivillig, anses utgora ett bra ramverk for att studera detta liknande
fenomen. Skillnaden hir dr dock att ISO 10668 kommer att f6rbli en frivillig standard, medan
IFRS 3 infordes som en frivillig standard for att sedan bli obligatorisk.

Det fjirde avsnittet behandlar referensramens huvudsakliga teori, nidrmare bestdmt
redovisningskvalitet. D4 ingen allmén definition av redovisningskvalitet finns sa har tre principer
samt tvd begrepp valts ut till att utgora denna undersoknings definition; réttvisande bild och god
redovisningssed, jamforbarhetsprincipen, forsiktighetsprincipen, earnings management och value
relevance. Dessa begrepp kommer att behandlas pa uppkommande relevanta stillen i analysen.

For att slutligen tydliggéra vad denna undersokning framst fokuserar pa sd &r det begreppet
redovisningskvalitet och didrmed dven de underliggande begrepp som enligt denna studie
innefattas dir. Framst detta, men dven tillsammans med resterande avsnitt i referensramen, utgor
ramverket for analys. Ovriga avsnitt, in avsnittet om redovisningskvalitet, kommer p3 ett eller
annat sétt att ha en indirekt eller mer direkt koppling till undersdkningen. Varumérkesvérdering,
kritik mot IFRS 3 samt frivillig tilldmpning av redovisningsstandarder dr sdledes avsnitt som
genomgdende kommer att fungera som komplement vid behov. Detta medan kvalitetsbegreppen
framst kommer att forsoka uttydas ur empirin.
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4 Forskningsmetodologi

Foljande avsnitt framstdller till att borja med studiens forskningsansats. Ddrefter foljer
beskrivningar kring studiens urval samt dess datainsamlingsmetod. Vidare beskrivs dven
studiens operationalisering samt dess analysmetod, vilket inkluderar en enkelt utformad
undersokningsmodell. Detta for att tydliggora kopplingen mellan insamlingen av empiri och
tillvigagangssdttet for analys. De metodval som gjorts kommer genomgdende att diskuteras samt
motiveras. Avslutningsvis fors en kritisk metodreflektion ddir en del metodproblem framhdvs.

4.1 Forskningsansats och design

Denna studie antar en kvalitativ forskningsstrategi dér syftet ofta ar att skapa forstaelse utifran ett
antal aktorers perspektiv som agerar 1 en viss miljo. Fokus ligger da pé att samla in data 1 form av
ord istéllet for siffror, vilket varit av intresse om studien istdllet antagit en kvantitativ ansats.
(Bryman & Bell 2011) I det hér fallet 6versitts aktorerna till specialister och annat branschfolk,
vilka innehar varierande kunskap inom varumirkesvérdering. Insamlingen av data har siledes
skett kvalitativt via djupintervjuer med dessa ménniskor, men med kvantitativt inslag da
respondenterna fatt tagit stillning till ett antal pastdenden och rangordnat olika alternativ.

En kvalitativ ansats ansdgs 1amplig da denna studie syftar till att skapa en forstielse for hur ovan
nidmnda aktorer upplever att redovisningskvaliteten inom varumaérkesvirdering paverkats efter
inforandet av ISO 10668. En kvalitativ forskningsmetod ér 1 huvudsak tolkande (Bryman & Bell
2011), ndgot denna studie dven foljer. Eftersom empirin dr byggd pa ett fatal personers
subjektiva upplevelser och erfarenheter maste resultatet tolkas samt vigas mot nidgon form av
teori och tidigare studier. Detta har anvénts som grund till studiens konstruktion, vilket kommer
att vidareforklaras.

Undersokningen tar sin utgangspunkt i tidigare studier som behandlat redovisningskvalitet kontra
inférandet av en ny redovisningsstandard, redovisningsteori, kritik mot tidigare standarder samt
teorier om vad redovisningskvalitet faktiskt &r och skall uppfylla. Denna information, som
aterfinns 1 referensramen, tillsammans med underfragorna tjdnar som grund till intervjufragorna
som 1 sin tur leder till empirin. Empirin analyseras sedan med hjélp av referensramen dér denna
analys tolkas for att ge svar pa den huvudsakliga fragestillningen; Hur har standarden 1SO10668
paverkat redovisningen av varumdrken kvalitetsmdssigt?

4.2 Urval

D4 denna studie syftar till att skapa en forstdelse for hur experter och specialister inom
varumdrkesvardering upplever ISO 10668:s effekt har ett icke-sannolikhetsurval anvénts. Detta
innebdr att respondenterna inte valts genom en metod som ser till att samtliga respondenter i
malpopulationen har samma statistiska sannolikhet att viljas till urvalet. (Christensen et al. 2007)
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Denna typ av urval ldmpar sig vél for kvalitativa studier dédr det ar viktigt att sdkerstélla sd
respondenterna innehar den kunskap som eftersoks (Bryman & Bell 2011).

Respondenterna dr alltsa selektivt utvalda med deras expertis, erfarenhet och kunskap om
varumdrkesvirdering samt den nya standarden som kriterium. Urvalet av personer har bland
annat kommits over genom att de gett ut bocker om varumérkesvardering, skrivit artiklar och
uttalat sig om den nya standarden. Sedan har nagra personer kontaktats 1 och med att de har en
position inom ndgon av de storre revisionsbyrderna, eller andra typer av fOretag, som
varuméirkesspecialist eller liknande. Processen att ta fram ett urval av respondenter har dven
involverat ett sa kallat snobollsurval, eller uppsdkande urval, vilket innebér att personer som
ansetts ldmpade for studiens tema och dédrav kontaktats har gett ytterligare forslag pa tdnkbara
respondenter. (Bryman & Bell 2011) Detta var inte planerat frdn borjan, men f6ll sig naturligt
antingen genom att en person som kontaktats inte ansag sig lampad och dirmed gav forslag pa en
annan person som faktiskt var lampad eller genom att en ldmpad respondent pa eget initiativ gav
forslag pé fler lampade respondenter.

Drygt ett tjugotal potentiella respondenter har kontaktats via mail, de som inte aterkom
kontaktades sedan via telefon. Samtliga potentiella respondenter informerades om vad intervjun
skulle berdra, varpd ett antal personer valde att avsta av olika skél. Detta resulterade saledes 1 ett
bortfall pd mer dn hélften av alla kontaktade personer. Totalt var det atta personer som ville och
kunde delta varpd en person intervjuades tva ganger, det resulterade i nio intervjuer (Se avsnitt
7.2 Intervjuer).

Studiens deltagande intervjupersoner besitter mycket varierande erfarenhet. Nagot de alla har
gemensamt dr kunnighet inom varumérkesvirdering. Samtliga har dven nagon form av relation
till standarden 1 fraga, ISO 10668, mer eller mindre. Nagra av respondenterna har till och med
varit med under utvecklandet av standarden, de satt ndrmare bestimt med i den kommitté som
arbetade fram denna standard under ett antal ar. Ett flertal av unders6kningens respondenter ar
revisorer, men dven andra intressanta personer som pa nagot sétt jobbar eller har jobbat med
standarden har deltagit. Urvalet innebar att intervjuarna fatt anpassa sig och haft stor flexibilitet
gentemot samtliga respondenter.

4.3 Datainsamlingsmetod

4.3.1 Materialinsamling

Undersokningens framstédllda problematik utreddes genom kvalitativa djupintervjuer. Nérmare
bestdmt s& utvecklade forskarna en intervjuguide med fragor kopplade till olika teman, utifrdn
undersokningens tre underfragor, vilket skall fungera bra som underlag till semi-strukturerade
intervjuer (Bryman & Bell 2011; Christensen et al. 2007). Denna metod kéndes lamplig da
studien antog en kvalitativ karaktér, dér syftet 4r att forklara den nyinfoérda standardens paverkan.
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Forskarna vill undersoka pa djupet, vilket denna metod skapar forutsittningar for da Christensen
et al. (2007) menar pa att intervjuer dr passande om syftet dr explorativt eller forklarande.

Med denna insamlingsmetod fick respondenterna stor frihet att sjdlva utforma sina svar,
samtidigt som intervjuarna hade en ursprunglig mall som det gavs mdjlighet att halla sig till eller
avvika ifran om det ansags lampligt. (Bryman & Bell 2011) Saledes fanns det utrymme for
frigorna att variera en aning fran intervju till intervju (Christensen et al. 2007), eftersom tillfélle
ges att stilla olika foljdfrdgor. Detta ansdgs vara en nddvédndighet da alla respondenter hade
mycket olika kunskaper att bidra med samt mycket varierande forhallanden till
forskningsomradet 1 friga. Darmed kunde respektive respondent fortydliga och utveckla sina
svar 1 den mén det ansags behovligt (Christensen et al. 2007).

4.3.2 Intervjuer

I denna undersokning ar flera forskare inblandade 1 féltarbetet, det 4r ndrmare bestimt tva
intervjuare, vilket enligt Bryman och Bell (2011) 4r en anledning att foredra just semi-
strukturerade intervjuer. Djupintervjuerna gjordes huvudsakligen personligen till en bdrjan. Vid
brist pd kunnigt folk inom &dmnet fick insamlingsmetoden, personliga intervjuer, Gverga till
telefonintervjuer. Ungefar hélften av alla respondenter har intervjuats 6ver telefon, da Bryman
och Bell (2011) menar pé& att denna intervjuform kan vara att fOredra frdmst om
intervjupersonerna befinner sig pa orimligt avstdnd. Anledningen till denna instédllning géllande
telefonintervjuer dr att de kan medfora vissa problem och inneha en del svagheter 1 jaimforelse
med en personlig intervju (Bryman & Bell 2011). I vissa fall kan den personliga kontakten
faktiskt vara avgorande for empirin som intervjun genererar (Christensen et al. 2007), detta anses
dock inte varit ndgot problem i rddande fall. For att fa en s& innehdllsrik data som mgjligt under
telefonintervjuerna anvindes hogtalartelefon. Detta for att inkludera béda intervjuarna dven
under dessa intervjuer, sdledes undviks risken att missa flera viktiga spontana foljdfragor.

Intervjuerna varade mellan 20 och 56 minuter, dir de personliga intervjuerna var de mest
tidskrdavande. Detta skulle kunna forklaras med att det smépratades mycket kring annat vid de
personliga intervjuerna, medan telefonintervjuerna var mer konkreta. Det var forskarna som
styrde samtalet 1 samtliga fall, men det dr d&ven upp till respondenterna att intervjun blir bra vid
denna form av intervju. (Christensen et al. 2007) Oavsett ldngd pé intervjun och oavsett om det
rorde sig om en personlig intervju eller telefonintervju sd anses samtliga respondenter varit
mycket delaktiga.

Samtliga intervjuer med personer, som har sin utgangspunkt inom rimligt avstdnd, forslogs dga
rum 1 respektive respondents arbetsmiljo. Detta gjordes dels for att gora det bekvimt for
respondenten och dels for att det bidrar till ett naturligt méte d4 Bryman och Bell (2011) antyder
att arbetsmiljon kan gora personen i frdga tryggare och mer avslappnad. Dock medfordes da
risken att respondentens arbetstelefon kunde stora eller att andra personer kunde knacka pa
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dorren under intervjun (Bryman & Bell 2011), men dessa risker anses forhédllandevis accepterade
dé forskarna anser att detta inte skett 1 betydande utstrackning.

Bryman och Bell (2011) framhéver Kvales (1996) lista gédllande krav pé intervjuaren. Denna lista
beaktades innan samtliga intervjuer. Kvale (1996) menar pa att intervjuaren eller intervjuarna
bland annat skall vara vél insatta, vilket gjort att intervjuarna anstrangt sig for att vara vil palasta
pa dmnet. Forskningens forsta personliga intervjuer bokades in under samma veckoperiod for att
gora intervjuarna ytterligare insatta. Detta for att forskarna samtidigt skulle bli mer och mer
bekvdma med intervjuguiden, vilket var av stor betydelse for de foljande telefonintervjuerna. Vid
mer frekvent anvindande av intervjuguiden kinde forskarna sig mer tydliga, 6ppna, styrande och
tolkande, vilket dr en del av de krav och kriterier som kan framstillas gentemot intervjuaren for
att lyckas bra med datainsamlingen (Kvale 1996).

4.3.3 Dokumentation

Under intervjuerna anvdnde intervjuarna material sd att inspelning kunde ske, for de
respondenter som gav sitt samtycke. Detta for att mojliggora transkribering 1 efterhand. Samtliga
respondenter samtyckte, forutom en, vilket underldttade for intervjuarna nir det rddde vissa
oklarheter. All transkribering méjliggjorde att intervjuarna kunde goéra upprepade genomgangar
av en intervju, alternativt ldsa igenom transkriberat material ett flertal gdnger vid behov. Det gav
aven mojlighet att 1 empirisammanstéllningen ordagrant citera adekvata, starka och uttrycksfulla
yttringar. Samtidigt hjdlpte denna typ av dokumentation till att reducera risken for forvrangning
av respondenternas svar och dirigenom skapandet av felkéllor. (Bryman & Bell 2011)

Undersokningens val, gillande dokumentation, grundades bland annat i Bryman och Bells
(2011) hédvdande att det kan vara distraherande for intervjuarna om de kénner ett
anteckningsbehov under intervjuns gang. Om inspelning forekommer menar Bryman och Bell
(2011) vidare att intervjuarna kan fokusera pa att stilla foljdfrdgor géllande intressanta
synpunkter istdllet for att anteckna, vilket i denna undersokning ansigs ha stor betydelse for
studiens resultat, den kommande analysen och siledes dven for studiens slutsatser. Aven andra
fordelar, an de ovan ndmnda, uppkom da intervjuerna spelades in da detta bland annat gav
utrymme for avgoranden 1 efterhand om insamlad information péverkats av forskarnas
virderingar (Bryman & Bell 2011). I samband med transkriberingen har en del sddana
avgoranden gjorts av forskarna. Det har exempelvis uppstétt situationer dér intervjuarna i
efterhand uppmirksammat att de av misstag stillt paverkande och slutna fragor, mdjligtvis pa
grund av inverkan frn tidigare intervjuer. I sddana fall har det vidare inte framhévts att
respondenten 1 friga tyckt varken det ena eller det andra, om denne inte argumenterat vidare for
dess asikt. Séledes har svaren pa vissa spontana foljdfragor vid behov uteslutits, det vill sdga om
en respondents svar ansetts grundat pa intervjuarnas vérderingar.
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4.4 Operationalisering och analysmetod

For att underldtta for den kommande analysen av undersdkningens insamlade empiri borjade
kodning att tillampas 1 ett tidigt stadie. Redan vid utformandet av referensramen framstélldes
frigeexempel som gick att hinfora till olika teman och sammankoppla med viss teori. Detta
ansags vara meningsfullt d4 Bryman och Bell (2011) menar pa att tidig kodning kan oOka
forstaelsen av data, samtidigt som det reducerar risken att forskarna far 6verflod av data som blir
svarhanterlig om de skall borja med hela analysen efter all datainsamling.

De exempelfrdgor som framstilldes under referensramens uppbyggnad bearbetades rejélt vid det
huvudsakliga upprittandet av intervjuguiden, vilken kom att anvdndas mer eller mindre under
samtliga intervjuer. I samma skede, som konstruerandet av intervjuguiden, utvecklades dven
kodningen av intervjuguidens fragor. Detta kindes behdvligt dd& Bryman och Bell (2011) menar
pa att det kan vara bra att “stdda upp” efter kreativiteten ju mer undersdkningen fortskrider.

Redan vid upprittandet av studiens forskningsfragor framtogs tre underfragor som syftar till att
ge svar pd huvudfragan. Vid den huvudsakliga kodningen anvidndes darfor de tre underfragorna
som tre olika teman, vilka ansigs hénfGrbara till olika tidsperspektiv. Den forsta underfragan
ansags kunna sammankopplas med datid, den andra forskningsfragan ansags relevant att hinfora
till nutid och den tredje underfragan var mer av intresse for framtiden. Dérefter formulerades ett
fatal breda och Gvergripande intervjufrdgor, betydande for respektive huvudsakliga underfraga
och dess tidsperspektiv, som tillsammans ansags kunna bringa relevant empiri for att kunna dra
slutsatser géllande studien i1 helhet.

Intervjuguiden och dess kodningar har sedan granskats kritiskt och ibland har fler dn en kod
anvénts, enligt Bryman och Bells (2011) rekommendationer. Den ovan beskrivna kodningen ar
en viktig del av framtida analys, den gér dock inte att likstdlla med analys, dd kodning syftar mer
till att bara styra tinkandet (Bryman & Bell 2011). Darfor har en enkel undersokningsmodell,
Figur 4.1, utvecklats for att tydliggdra studiens analysmetod.
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Figur 4.1 Undersokningsmodell

Hur upplevs problemen Rittvisande bild & god redovisningssed

med varumirkesvérdering | Jimforbarhetsprincipen

efter inforandet av ISO
1066872 (Datid) Forsiktighetsprincipen
Earnings management (Subjektivitet)

Value Relevance (Transparens)

Hur har Ovrigt (virdering, frivillig, kritik)
standarden ISO Hur pass vanlig ir Rittvisande bild & god redovisningssed
10668 pﬁverka‘[ tillimpningen av ISO Jimforbarhetsprincipen

redovisningen av 10668 idag? (Nutid) Forsiktighetsprincipen
varumarken Earnings management (Subjektivitet)
kvalitetsmassi gt Value Relevance (Transparens)
Ovrigt (véirdering, frivillig, kritik)
? Hur skulle ISO 10668 Rittvisande bild & god redovisningssed
eventuellt kunna Jamforbarhetsprincipen
forbittras? (Framtid) Forsiktighetsprincipen

Earnings management (Subjektivitet)

Value Relevance (Transparens)

Ovrigt (vérdering, frivillig, kritik)

Killa: Egen bearbetning (2013).

Denna enkla undersokningsmodell bestdr av tre kolumner, dér kolumnen langst till vanster visar
studiens huvudsakliga undersokningsfraga. Som tidigare ndmnt &r denna undersokningsfraga
nedbruten 1 tre underfragor, vilka representerar varsin tidsaspekt, dessa aterfinns i kolumnen i
mitten. For att fa svar pa dessa tre fragor, vilka tillsammans skall ge svar pa hela undersdkningen,
har referensramens olika begrepp brutits ned.

Tanken &r att analysen genomgiende skall ske utifrdn teorin 1 referensramen och diribland
framst det som definierats som redovisningskvalitet, vilket illustreras i den hégra kolumnen. Vid
analys skall séledes begreppen, som hir definierats som redovisningskvalitet, forsoka urskiljas.
For att kunna bringa slutsatser géllande denna studie och ddrmed ge svar pa undersokningens
huvudfraga skall det alltsd ndrmare bestdmt svaras pa underfragorna forst genom att granska och
sammankoppla begrepp som haérletts frin referensramen.
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4.5 Metodreflektion

Undersokningen ansags relevant i detta skede 1 och med att tre &r gétt sedan inférandet av den
undersokta standarden for varumirkesvérdering, ISO 10668. Det dr dock mdjligt att ifrdgasétta
om tidsaspekten ér tillrdcklig, d4 denna undersokning eventuellt skulle kunna bringa ytterligare
relevant empiri om den gjorts ldngre fram 1 tiden. Det dr visserligen oklart pd hur pass ldng sikt
denna standard skulle vara optimal att underséka. Trots detta anses standarden tillrdckligt
etablerad for att generera intressanta slutsatser 1 dagsléget.

Problemet med ett icke-sannolikhetsurval dr att generaliseringen av resultatet blir begriansad till
den population som anvénts. Forutom ett selektivt urval har ett snébollsurval tilldmpats och
denna metod ar troligen inte ens representativ for populationen. (Bryman & Bell 2011) En del
respondenter har varit revisorer medan andra varit personer med annan professionell koppling till
varumdrkesvirdering och det har varit tydligt att asikterna skiljer sig bdde mellan de olika
revisionsbyrderna samt mellan de som ar revisorer och de andra experterna. Trots detta anses
urvalsmetoden som det bast lampade for studien 1 fraga.

Att intervjuarna ként sig mer och mer bekvdma med intervjuguiden, ju fler intervjuer som gjorts,
kan ha lett till mer relevanta foljdfragor i de sista intervjuerna. Trots detta anses relevant empiri
insamlad frdn samtliga respondenter, vilket innebér att denna brist inte nddvéndigtvis haft en stor
inverkan pa studiens resultat. For att intervjuarna skulle kidnna att de behérskade intervjuguiden
annu battre, redan fran forsta intervjun, kunde eventuellt fler pilotstudier ha gjorts. Detta
himmades dock av tidsbegransningen samt begriansningen gillande kunniga respondenter.

Att intervjufrdgorna skickades 1 forvég till vissa och inte till andra kan ha paverkat svaren under
intervjuerna, eftersom respondenterna i och med detta fatt olika forhéllningssitt till frdgorna. De
som last frdgorna 1 forvdg kan ha funderat ut ett svar under en lingre tid, vilket kan anses som
savil nagot positivt som nagot negativt. Det kan eventuellt ha resulterat 1 ett svar som ar véldigt
precist och vilformulerat alternativt kan det ha resulterat 1 ett konstruerat svar som respondenten
tror att intervjuarna vill hora. Séledes skulle det alltsd kunna vara bdde en for- och nackdel, da
det dr svart att genomskada respondenternas faktiska syfte med att vilja ha ut frdgorna innan
intervjun dger rum.

Till en borjan fokuserades det pd att gora s manga personliga intervjuer som mdjligt, detta fick
dock av naturliga skil overga till telefonintervjuer. Telefonintervjuerna skulle kunna haft savél
negativ som positiv paverkan pd datainsamlingen. I slutinden var det trots allt mdjligt att
konstatera att samtliga telefonintervjuer mestadels varit positiva, detta da de bringat mer konkret
och anvéndbar empiri 1 forhéllande till de personliga intervjuerna som latt “svdvade ivdg” in pa
andra omraden.

Nar intervjuerna faktiskt genomfordes blev det i vissa fall tydligt att alla inte fullt ut besatt den
kunskap om just den nya standarden ISO 10668 for att kunna uttala sig om dess effekt, trots att
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studiens syfte tydliggjordes 1 forsta kontakten med samtliga respondenter. Fran dessa tillfallen
fanns det dock fortfarande nyttig information att hdmta, relevant med studiens syfte. Exempel pa
en sddan situation var di en respondent varit anstilld som vérderingsexpert 1 precis tre ar, alltsa
vid samma tidpunkt som ISO 10668 gavs ut, och kunde ddrmed inte fullstdndigt svara pd hur
viarderingar av varumirken skett tidigare. Fran denna intervju kunde @ndd information hédmtas
angaende standardens nuvarande tillimpning och kvalitetsaspekt. Intervjuguiden fick 1 och med
detta anpassas, detta sdgs ddremot inte som ett problem dé intervjuguiden skapades med syfte att
vara flexibel. Om diremot intervjuarna gjort en mer omfattande bakgrundskoll pa
respondenterna hade troligen mer relevant information kunnat extraheras.

Transkriberingen kénns néstintill nddvéndig for att komma fram till ett trovirdigt och korrekt
resultat. Dock kan det rdda mindre problem géllande inspelning och transkribering.
Inspelningsutrustning kan enligt Bryman och Bell (2011) “bringa intervjupersonerna ur
fattningen” om de dr medvetna att deras ord kommer att bevaras. I princip alla respondenter gick
dock gladeligen med pa att inspelning gjordes och de upplevdes som bekvdma samt avslappnade
med detta. Darfor anses inspelningens fordelar 6vervéiga dess nackdelar, dven fast medvetenhet
finns géllande nackdelarnas eventuella inverkan.

Att kodningen borjade uppmérksammas 1 ett tidigt stadie anses vart till stor fordel. Det skulle
dock kunna vart ytterligare en fordel att ha fler frdgor kopplade till referensramens begrepp som
hanforts till redovisningskvalitet. Anledningen till att denna koppling anses kunna vart starkare
beror visserligen inte pd bristande kodning, utan snarare pd den ldga svarsfrekvensen pa de
pastaenden som var kopplade till dessa begrepp (Bilaga 2). Detta anses trots allt inte varit ndgot
storre problem som haft markant paverkan pa resultatet, d& mycket av utrymmet fér spontana
frigor anvindes till att prata kring begreppen.

Hur pass validitet och reliabilitet uppnatts kan naturligtvis ifrdgaséttas. Reliabiliteten, det vill
sdga trovirdigheten hos forfattarna och déribland dven mojligheten att replikera undersdkningen
(Bryman & Bell 2011), kan ha uppnatts 1 viss man. Dock kan insamlingsmetoden, intervju med
utrymme fOr spontana fragor, gora undersokningen svar att &terupprepa. Uppskattningsvis
stilldes fragorna visserligen oproblematiska, vilket kan ha bidragit till 6kad reliabilitet enligt
Bryman och Bell (2011). Undersdkningens validitet skulle kunna ifradgaséttas i och med den
eventuella intervjuareffekt som kan ha uppkommit under intervjuerna. Validiteten, dven kallad
tillforlitligheten, kan ha paverkats negativt om intervjuarna blivit paverkade fran en intervju till
en annan. Detta skulle kunna resultera 1 likartade och ledande spontana foljdfrdgor. (Bryman &
Bell 2011) Intervjuareffekten anses dock inte haft en mirkbar péverkan, vilket eventuellt skulle
kunna forklaras med den varierande kunskapen hos urvalet. Saledes kan det till stor del
konstateras att sdvél validitet som reliabilitet uppnatts i vasentlig man.
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5 Empiri och Analys

I detta avsnitt kommer undersékningens relevanta empiri, som erhdllits fran undersékningens
nio intervjuer, att presenteras i tre avsnitt motsvarande de tre underfragorna. Presenterad data
kommer att analyseras direkt efter respektive empiriavsnitt, detta i forhallande till referensramen
och analysmodellen. Strukturen kommer att skilja sig mellan de tre empiri- och analysavsnitten,
vilket kommer att motiveras vidare vartefter.

5.1 Problemen med varumiérkesvirdering efter ISO 10668

Empirin och analysen 1 f6ljande avsnitt behandlar den forsta tidsaspekten och underfrigan; Hur
upplevs problemen med varumdrkesvirdering efter inforandet av 1SO 10668? Insamlad empiri
gillande tidsaspekten datid, det vill sdga hur det var tidigare, kommer att inledas med
respondenternas dsikter gillande initiativtagandet. Sedan kommer empirin huvudsakligen att
presenteras under rubriker utifran relevanta begrepp frdn referensramen. Rubrikerna har da valts
utifrdn de begrepp som framkommit varit relevanta gillande tidigare problem med
varumirkesvirdering. Didrmed har alltsd en del begrepp, som utgdér definitionen av
redovisningskvalitet 1 referensramen, uteslutits av logiska skél i och med att det visat sig att
resterande begrepp inte varit en del av det som varit mérkbara tidigare problem. Analysen for
den forsta tidsaspekten presenteras ungefar 1 likhet med empirin. Skillnaden é&r att den allménna
empirin géllande initiativtagandet analyserats tillsammans med de dvriga avsnitten. Sedan har
avsnitten for subjektivitet samt transparens behandlats gemensamt 1 analysen, detta d begreppen
manga ganger samverkar och anses kunna samt behova kopplas ihop.

5.1.1 Empiri: Problemen med varumiirkesvirdering efter ISO 10668

5.1.1.1 Initiativtagandet till en ny standard

Att det tidigare funnits problem med varumarkesvardering dr ndgot som samtliga respondenter
konstaterar. Att ett initiativ togs till att utveckla en ny standard har respondenterna likartade svar
till och dessa dr dven knutna till de tidigare problemen med varumérkesvirdering.
Respondenterna talar 1 huvudsak om att problemet var att en varumérkesvéardering tidigare
gjordes 1 en “svart 1ada”, det vill sdga att den gjordes pa olika sétt och under olika antaganden
som inte heller klargjordes.

“Det var vildigt subjektivt och det dr ju en av de stora anledningarna till att den hdr standarden
kom 2010, for att fa en fastslagen kvalitet.”

Flera respondenter anser att denna standard togs fram just for att f4 en samsyn pa
tillvidgagangssittet vid en varuméarkesvardering, sé att skillnaderna pé vérdet minskas mellan tva
olika vdrderare som utfér samma vérdering. En annan respondent menar att forutom att minska
de svarta lddorna sd var syftet att rikta uppmérksamheten pa denna typ av vdrdering och sprida
kunskapen om den. Denne menar vidare att det 6kar mojligheterna for andra dn bara experter att
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forsta sig pd och att gora en vardering av denna typ. En annan respondent har ett liknande svar
dar denne sdger att foretag tidigare inte ville ha sina varumérken vérderade eftersom de inte
visste vad de kopte.

“Det var bade en onskan om att man skulle enas och bli mer transparenta samtidigt som det
skulle oka kvalitet och ta bort oseriésa element.”

5.1.1.2 Jamforbarhet

Det rader delade meningar hos respondenterna angdende varumirkesvérderingars utveckling 1
samband med inférandet av ISO 10668. En del av respondenterna hiavdar att standarden varit till
gagn pd manga vis, medan ett fatal anser att den huvudsakliga forbéttringen gillande
varumdrkesvirderingar kom redan i samband med inforandet av IFRS 3.

“Allting har ju blivit mycket mer uppstyrt och mycket mer ordentligt nu, men jag tror att det var
just dér ndr IFRS kom...”

Respondenten som uttryckte sig enligt citatet ovan kdnner inte att det finns nigon storre
forandring 1 hur varumérkesvérderingar gors idag jamfort med innan ISO 10668 kom, men denne
antar att det eventuellt skulle kunna skilja sig gillande avstimningar av antaganden. P4 det bolag
respondenten arbetar gors viarderingar likt tidigare, nagon sirskild hdnsyn har saledes inte tagits
till denna nyinforda standard dven om de 1 princip arbetar i enlighet med den. En annan
respondent dr till viss del enig om detta, att arbetssittet var likartat innan standardens inférande.
Denne hadvdar att den stora skillnaden &r att allt var s& utspritt tidigare och menar vidare pé att
standarden skapat klarhet samt gett ett tydligt ramverk som egentligen saknades tidigare, vilket
uppskattas av ménga parter.

“Det var inte manga som ville ha nagon varumdrkesvdirdering tidigare for man visste inte vad
man kopte.”

Trots att manga foretag inte visste vad de betalade for tidigare, nir de exempelvis véinde sig till
en revisionsbyra for att fa sitt varumérke vérderat, s& menar en respondent pa att det fanns de
byrder som vérderade i1 princip “ritt” redan innan inforandet av ISO 10668. Detta innebér att
varderingen gjordes i enlighet med standardens syfte. Denne uttrycker dock dven att det fanns ett
flertal virderare som inte gjorde det lika bra, da det finns méanga skiljaktiga varderingsmodeller.

“Det fanns ju en hel del mdnniskor som helt enkelt blotte pekfingret och stack upp det i luften

i

och kinde hur man skulle gora.
Ett flertal av respondenterna har uttryckt sig likt citatet ovan. En respondent menar pa att detta

skulle kunna forklaras med bristen pa transparens och jamforbarhet. Denne anser att revisorer
tidigare anvénde sig av olika modeller for att rdkna fram ett varumérkes virde, men de uteslot att
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forklara hur de rdknat pa grund av affarshemligheter. D& olika modeller anvindes kunde hénsyn
tas till olika aspekter, vilket respondenten menar pa kunde leda till olika resultat. Nédstan samtliga
respondenter anser att ett av de storsta problemen innan introduktionen av ISO 10668 var att
olika vérderare kom fram till olika resultat.

“Man kunde inte byta leverantér av varumdrkesvdrderingen, men det kan man ju nu.”

I princip samtliga respondenter &dr eniga om att mojligheten att byta virderare var simre forr och
att viarderingar dr mer enhetliga idag 4n tidigare. Innan infoérandet av ISO 10668 kunde det skilja
otroliga summor 1 viarderingar och det var en omojlighet att forstd varfor, enligt ett par
respondenter. Detta dr ett problem som en respondent 1 frdga, som var med och utvecklade ISO
10668, anser har forsvunnit i och med standardens inférande. En respondent nimner att denne ar
helt sdker pd att jamforbarheten mellan vérderingar skulle 6ka 1 samband med att standarden
anvands fullt ut men tilldgger att sa inte ar fallet idag. Denne menar att eftersom standarden &r
frivillig att anvidnda, och ddrmed dven 1 utstrackningen som foretag anvénder den, gor att
jamforbarheten blir lidande eftersom det inte dr ndgot tving att ta med exempelvis kundrelationer.

“Tvd olika vdrderare kunde forr komma fram till helt olika resultat.”
“ldag ska tva stycken vdrderingsmdn komma fram till samma sak, om man har gjort rdtt.”

Ett annat problem som &r associerat med jamforbarheten mellan vérderingar, och som &r
aterkommande bland flera respondenter, dr att det &n idag ar svart att isolera varumaérket, det vill
sdga forstd var det borjar och slutar. Detta dr en anledning som manga tror resulterar i olika
virden av olika vérderare. De flesta av respondenterna som inte ar revisorer dr overens om att det
ar bade bra och nodvindigt att det inforts en beteende-aspekt. De menar att aspekten lett till att
det idag tas mer hinsyn till flera faktorer, vilket innebdr mer genomgéiende och jamforbara
varderingar. Revisorerna dr kluvna i1 denna fraga dé hilften anser att de endast arbetar utefter den
finansiella aspekten med den andra hélften menar att de ser till det bredare perspektivet som ISO
10668 innebar.

Miénga av respondenterna anser att standardens bidrag inte varit direkt Gverflodigt, men
samtidigt anser frimst de respondenter som var med och tog fram standarden att den varit av stor
betydelse for att erhdlla mer enhetliga varderingar.

’

“Standarden har 6kat sannolikheten att fa ett rdttmdtigt vdrde.’

5.1.1.3 Subjektivitet

Enligt flertalet av respondenterna var metoderna som virderingsbolag anvédnde sig av, innan
inforandet av ISO 10668, sd kallade “svarta lador”. Respondenterna menar pa att detta innebar
att ingen riktigt forstod vilka 6verviganden som gjordes vid varderingar.
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“Virderingar dr subjektiva om man anvdnder “svarta lddor” som ingen forstdr sig pd.
Standarden har varit till gagn for att oka att det blir objektivt.”

En respondent, som var med och tog fram denna standard, menar pd att det dr mindre
“hokuspokus” an tidigare, vilket gor att foretag kdnner sig mer trygga att anvdnda denna standard.
Vidare ndmner respondenten att detta gor att sdvil virderare som kdpare av tjansten kan kénna
sig mer sdkra att védrdet valideras, da det tidigare var véldigt subjektivt. Andra respondenter
uppger dock att de varken maérkt eller tror att ISO 10668 haft ndgon effekt pa de svarta lddorna.

Alla deltagande intervjupersoner dr dverens om att subjektivitet till viss del reduceras om ISO
10668 tillampas. Flertalet av respondenterna som deltagit i standardens framtagande anser att
problemet mer eller mindre dr 16st, medan 6vriga respondenter anser att standarden enbart kan ha
bidragit en bit pa viigen. Over lag menar respondenterna som #r revisorer att det inte ir nigon
nodvindighet att hinvisa till standarden, &ven om det kan vara positivt.

’

“Det dr klart man kan reducera subjektiviteten ndgot om man hdnvisar till standarden.’

5.1.14 Transparens

Huruvida transparensen okat i och med inférandet av ISO 10668 ar tvetydig mellan
respondenterna. De flesta anser att om standarden foljs till punkt och pricka si 6kar insynen 1
varderingsprocessen, men att det finns incitament for foretag att vara diskreta med
informationsutgivningen. Ett par revisorer talar om att det handlar om sekretess, att de flesta inte
villavslgja for mycket underliggande faktorer som varderingarna bygger pa da detta kan skada
konkurrensfordelarna for foretaget, ndgot som d@ven en konsult som arbetat ndra ISO 10668
stdmmer in 1.

Miénga hédvdar @nda att transparensen har okat eftersom standarden delar upp goodwill, en ofta
otydlig och daligt beskriven post, 1 fler identifierbara tillgdngar. Detta ger intressenter en
tydligare bild av vad foretaget faktiskt koper 1 och med ett forvérv da det sétts ett viarde pa
immateriella tillgangar s som varumairke, kundrelationer och marknadsposition. Detta
upplevdes som ett tidigare problem, att allt 6vervarde hanfordes som goodwill. Respondenten
menar att de immateriella tillgdngarna delas upp mer nu, i och med detta sa réttfardigas kopet
mer och ger en storre sdkerhet for intressenter. Samma respondent menar dven att det finns en
motstandskraft till att dela upp de immateriella tillgdngarna s& mycket som mojligt da olika
tillgdngar innebér olika forutsdttningar for av- och nedskrivning. Denne menar att detta paverkar
resultaten och ddrmed Earnings Per Share, och att aktiedgare inte alltid forstdr varfor denna
minskat. Ett par respondenter uttrycker att bara genom att ha med en paragraf i en standard som
sétter specifika krav pé transparens har gjort att den okat.
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“Jag inbillar mig att manga foretag av effektivitets- och konkurrensskdl inte redovisar mer dn
nodvindigt i sina notapparater i samband med forvdirv.”

5.1.2 Analys: Problemen med varumirkesvirdering efter ISO 10668

5.1.2.1 Jamforbarhet

Det gar att uttyda frdn respondenternas svar att regler och ramverk for varuméarkesvérdering
tidigare upplevdes vildigt utspritt, men det framkommer dven att respondenterna dver lag inte
ser nagra storre forandringar 1 virderingsarbetet 1 och med standarden. Det verkar dock séledes
rada enighet 1 att standarden skapat klarhet samt gjort det hela mer uppstyrt, &ven om den inte
tillfort mycket nytt. Detta skulle kunna ha bidragit till jaimforbarhet savil mellan foretag som
over tid (Thomasson et al.), vilket kan vara viktigt da avsteg och skiljaktigheter enligt Artsberg
(2005) kan resultera 1 stora berdkningsskillnader. Artsbergs (2005) teori, om att standardisering
och enhetliga regler skapar klarhet och behandlar likartade handelser likvardigt, kan konstateras
Overensstimma med respondenternas yttringar i detta fall. Detta dé flera av respondenterna
antyder att en hel del géllande varumirkesvérdering var mycket oklart tidigare.

Miénga respondenter menar pa att efterfragan for varumarkesvérderingar tidigare varit liten,
denna efterfragan verkar numer ha 6ka till viss del. Detta skulle kunna forklaras med standardens
bidrag till 6kad jamforbarhet. Med ett tydligare ramverk skapas mdjlighet for mer konsekvent
tillimpning, detta 1 enlighet med jimforbarhetsprincipen (Artsberg 2005). Att standarden ér
frivillig skulle dock kunna begridnsa denna mgjlighet 1 och med att vissa véljer att helt avsta ifran
att tilldmpa den.

Det framkommer visserligen att en del virderare gjorde varumérkesvérderingar likvardigt innan
standarden kom, vilket skulle kunna innebéra att jimforbarheten var lika bra innan standardens
inférande. Dock framkommer det dven att vissa véirderare gjorde mindre bra virderingar dir de
sa kallat ”blotte pekfingret och stack upp det 1 luften”, vilket skulle kunna innebéra att
mojligheten till jamf{orelse mellan foretag (Thomasson et al. 2010) var sémre innan ISO 10668
tillkom. Tidigare var utbudet av metoder for varumérkesvirdering visserligen relativt brett enligt
Salinas (2009) och detta skulle till viss del kunna forklara skiljaktigheterna. Forvisso kanske det
inte blir en rattvis jdmforelse dn idag om det &r tva virderingar som gjorts helt olika, men nu
finns 1 alla fall mgjligheten att jimfora virderingar som bada uppréttats 1 enlighet med den
nyinforda standarden. Darmed skulle jimforbarheten kunna anses ha okat till viss del.

I princip alla respondenter anser att tvéd olika vérderare tidigare kunde komma fram till olika
resultat, likt vad savél Ehrenstrale (2009) som Treffner (2011) beskriver. Da detta ansags vara ett
av de storsta problemen innan ISO 10668 gér det konstatera ytterligare en gang att standarden
ISO 10668 bor ha okat jamforbarheten. Likasa att flera av respondenterna tycker att
beteendeaspekten 1 standarden varit ett viktigt tilligg som leder till mer genomgéende och
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jamforbara véarderingar som underlag for att kunna havda att jimforbarheten har 6kat. Saledes
bor standarden alltsa ha 6kat redovisningskvaliteten till viss del.

Samtidigt som manga menar pa att standardens bidrag inte varit overflodigt verkar en allméint
positiv jargong rada kring ISO 10668. Langt ifran alla respondenter menade pé att de tidigare
regelverken var bristande, det var minoriteten som ansag att utrymme fanns for komplettering pa
detta omrade. Vad som tidigare upplevdes som problem med varumérkesvardering verkar 1 alla
fall ha minskat. Detta da vissa nu upplever virderingarna som mer enhetliga an tidigare, vilket
enligt Artsberg (2005) dr viktigt med en standardisering for 6kad jamforbarhet mellan foretag.

5.1.2.2 Subjektivitet och transparens

Nar ISO 10668 1ag pa skissbordet 1ag ett skarpt fokus pé att ta fram en standard som okar
forstaelsen och insynen inom en komplex virderingsprocess. Transparens var centralt men
varderingen skulle dven exempelvis goras med tillrdckliga underlag och relevanta faktorer. IFRS
3 togs fram med liknande syfte da hogre krav skulle sittas pa transparens och
informationsutgivning. Tanken var att ldsare av de finansiella rapporterna skall kunna {4 en sa
pass omfattande inblick 1 ett foretags verksamhet att en utvérdering av ett foretagsforvarv
mojliggdrs. Utifran empirin tyder mycket pé att problem associerade med regelverk innan
inférandet av ISO 10668 fortfarande existerar men att det blivit battre.

De flesta respondenter menar att varumarkesvérderingar som gors idag fortfarande ér kopplade
till en viss subjektivitet av olika anledningar. For att de, 1 empirin frekvent omndmnda, svarta
ladorna skall forsvinna méste en transparent vardering genomforas. En av de storsta svarta
ladorna dr den ofta enorma posten goodwill. Hit hanférdes tidigare allt Gvervérde 1 samband med
ett foretagsforvarv utan nagra forklaringar till vad den bestar av. Detta framgér dven av Forbes
(2007). Forbes menar att med IFRS 3 skulle goodwill delas upp 1 fler immateriella tillgdngar dn
tidigare men att s inte var fallet. En anledning som han aterger ar att det fanns incitament for
foretagsledningen att minimera de immateriella tillgdngarna, men maximera goodwill pé grund
av fordelen att nedskrivningsprdva istéllet for att skriva av pa tillgdngarna. Empirin beskriver
just detta dilemma som ett dagsaktuellt problem. Goodwill upplevs uppdelat i fler immateriella
tillgdngar idag, men det finns fortfarande en motstandskraft att gora detta just pa grund av den
anledning som Forbes uppger. Det kan ha stora konsekvenser pa vinsten att dela upp goodwill 1
fler immateriella tillgangar eftersom goodwill &r den post som &r bast skyddad frdn
nedskrivningar.

En annan faktor som lyfts fram 1 empirin ar att foretag har ett intresse att inte ge ut mer
information dn nddvéndigt, detta pa grund av sekretesskil da det som utlimnas eventuellt kan
skada de konkurrensfordelar som byggts upp. Varumérkesvarderingar dr dirmed inte nadgot
frekvent fenomen idag och goodwill-posterna forblir enorma i linje med Forbes kritik mot IFRS
3. ISO 10668 upplevs ddaremot, om utford fullt ut, bidra till att minska subjektiviteten och 6ka
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insynen 1 varumarkesvérderingarna. I standarden stélls storre krav pa transparens och empirin
talar om att bara det gor att transparensen okar. Detta dr nagot som Barth et al. (2001) samt
Anandarajan et al. (2010) ocksd kommit fram till d& de studerat foretags forméga att utge
relevant information, dven bendmnt value relevance, for intressenter 1 relation till de krav som
stélls pa informationsutgivningen. Utifran empirin verkar det dock vara ett problem att
standarden inte &r obligatorisk och endast tillimpas i begrénsad grad.

Studier vars syfte dr att méita en redovisningsstandards kvalitet tar 1 princip uteslutande med en
faktor som syftar till att méta huruvida en foretagsledning, via antingen lagliga eller olagliga sitt,
manipulerar redovisningen for att erhédlla formanliga resultat, bendmnt earnings management.
Paglietti (2009) och Boatright (2010) har sett att detta &r vanligt forekommande men 1 olika
omfattningar och att en koppling kan goras 1 de kortsiktiga vinstkraven som foretag idag bedrivs
utifran. Att beakta detta ansigs relevant dven 1 denna studie 1 och med det subjektiva utrymmet
och den begréinsade transparensen som dr associerat med varumédrkesvarderingar samt de ofta
enorma summorna som de immateriella tillgdngarna idag utgér. Studien har dock inga empiriska
beldgg att styrka att ndgot sddant forekommer eller huruvida ISO 10668 péverkat detta. Det
framgar ddremot att subjektivitet &r ndgot som manga menar ar ndgot som aldrig kommer att
undkommas 1 koppling med en varumarkesvardering samt att det finns motstdndskrafter till att
utfora en vérdering pé ett transparent vis. Huruvida detta nyttjas till att erhalla ett forménligare
resultat eller inte gar det dock bara att spekulera 1.

5.2 Tillimpningen av ISO 10668

Detta andra empiri- och analysavsnitt behandlar nutidsaspekten och didrmed unders6kningens
andra underfraga; Hur pass vanlig dr tilldimpningen av 1SO 10668? Empiriavsnittet gillande
dagens tillimpning &ar uppdelat 1 tva rubriker motsvarande de frigeomrdden som é&terfinns i
intervjuguiden (Bilaga 1); standardens tilldimpning och bidrag. Analysen géillande nutidsaspekten
utgdrs ddremot enbart av ett avsnitt, dar avsnitten for tillampning respektive bidrag har slagits
samman. Detta for att mgjliggora sammankoppling av erhallen data pa lampligt sitt.

5.2.1 Empiri: Tillimpningen av ISO 10668

5.2.1.1 Utovandet

Generellt sett upplever samtliga respondenter att standarden inte tillimpas 1 négon storre
utstrackning av olika anledningar. Savél revisorer som 6vrigt branschfolk anser att tilldimpningen
idag inte ar allt for stor. Flera hidvdar dock att det finns vissa som anvénder standarden 1 stor
utstrackning, men det rader oklarheter i vilka dessa utovare ér.

“Jag kan inte svara pa exakt hur mycket den anvdnds, men det dr antagligen for lite.”
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En respondent menar pa att de som frimst anvdnder innehdllet av denna standard &r storre
varderingsinstitut. En annan respondent tror att det dr enbart amerikanska firmor, specialiserade
pa varumérkesvirdering, som ligger 1 framkant och respondenten anser sig veta att dessa
anvénder standarden. Denne anser att tillimpningen enbart sker pa hogre niva én sé lange.

Aven om tillimpningen idag inte &r sérskilt spridd si r flera respondenter eniga om att
standarden dr mer tillimpbar for vissa bolag &n for andra. Nagra av dem hdvdade att standarden
skall fungera for samtliga foretag, men att den kan vara mer anvindbar f6r varumarkesvérdering
av konsumentbolag. En respondent uttrycker att det dr svérare att virdera varumérken i
producentledet, B2B, dé det finns mycket att ta hdnsyn till dar.

“Standarden dr inte lika aktuell for ett tjidinsteforetag eller for ett B2B-foretag.”

Trots att standarden Over lag anses vara mer aktuell att tillimpa for vissa bolagstyper &n for
andra sa stir framst en respondent helt fast vid att samtliga bor folja standarden. Denne
respondent menar vidare pé, utdver bolagstyp, att standarden bor anvidndas savil internt som
externt inom bolag. Respondenten tror dock inte att tillimpningen har strackt sig sé pass langt att
foretag anvéander standarden for att virdera sina egna varumaérken &n.

“Alla som gor en varumdrkesvdrdering for annat dn redovisningsdndamdl borde ju folja den.”

En respondent, som menar pé att de alltid f6ljer standarden vid en vérdering, framhéver dock att
storleken pd bolaget 1 fraga har betydelse for tillimpningen. Vid virdering av mindre
varumirken maste vérderingen goras dérefter, respondenten menar pd att tillimpningen av
standarden dé blir mindre omfattande av kostnadsskal.

Samtidigt som revisorerna anser sig arbeta i enlighet med vad ISO 10668 beskriver sd refererar
inte alla till den vid vérderingar. En del av dem ndmner att det anses vara en kvalitetsstimpel att
hinvisa till denna standard och en revisor berdttar att anledningen till att det inte gors inom
dennes byrd dr for att nuvarande arbetssétt inte ifragasatts.

“Det dr en uppenbar fordel for bolaget om man kvalitetssdkrat enligt en standard.”

“Jag skulle kunna tinka mig att vi skulle kunna hdnvisa till standarden for att oka legitimiteten i
vdra slutsatser, men vi har dnnu inte gjort det i alla fall.”

Medan flertalet revisorer menar att standarden inte bidrar med nagot nytt koncept anser flera av
de respondenter, som pa annat vis arbetar med varumarkesvardering, att just beteendeaspekten ar
vad som &r revolutionerande. De menar att genom att ta hinsyn till denna aspekt gérs mer
korrekta och langsiktigt hallbara viarderingar, dir en respondent anser att just denna bit inte gar
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att bortse ifrdn ndr en varumérkesvirdering gors. Det framkommer dven av flera revisorer att de
arbetar mest med den finansiella biten néir de gor véirderingar.

5.2.1.2 Bidraget

Majoriteten av revisorerna upplever att standarden beskriver deras arbetssétt som det ser ut idag,
varfor nagon storre notis till den inte gjorts. De menar att ISO 10668 beskriver en branschpraxis
som vuxit fram 1 och med regelverk som IFRS och RedU 7 och att denna praxis blivit allmént
accepterad bade bland utdvare och bestéllare av tjansten. De upplever inte att standardens
inforande haft ndgon effekt pa varumaérkesvirdering och att virderingar idag sker relativt
enhetligt mellan olika vérderare. En respondent ndmner att fokus pa varumirken okat varfor
behovet av att forstd och involvera sig 1 virderingsprocessen blivit allt mer vanligt. De flesta
respondenter som inte dr revisorer stimmer in 1 att standarden inte haft ndgon storre effekt, men
de ser det som ndgot bra att det tillkommit ett samlat ramverk for att dels 0ka forstdelsen samt
bidra till en mer enhetlig virderingsmetodik. Detta dr ndgot revisorerna till storre del hdller med
om.

Att standarden inte haft ndgon storre effekt skulle kunna bero pa att det saknas en kdinnedom om
att ISO 10668 faktiskt existerar, enligt bade revisorer och de andra respondenterna. En
respondent yttrar att den marknadsforing som gjorts formodligen inte varit tillricklig for att
sprida standarden.

“Det dr varan erfarenhet att folk blir forvanade 6ver att det finns en standard.”

“Det finns ju sdkert massa bolag som skulle kunna anvinda den men som inte vet om att den
finns.”

Att beteendeaspekten introducerades i standarden upprorde en del personer, sdger en respondent.
Denne menar att anledningen till detta var att beteende inte gér att kontrollera och att detta kan
vara en anledning till standardens anonymitet. Samma respondent anser att 1 och med att det tas
upp fler infallsvinklar som beteende 1 en varumérkesvardering minskas det subjektiva utrymmet
vid en virdering men att nagon skillnad dnda inte ses idag. Respondenten tilldgger att ISO 10668
ar en bra grund att std pa for att reducera subjektiviteten i framtiden. En revisor instimmer att om
standarden nyttjas fullt ut s reduceras subjektiviteten ndgot, men att det dr svart att helt frangé
de antaganden som dr associerade med en varumirkesvirdering.

“Ndr man sdtter ett vdrde eller ett virdeintervall sd dr det dndd principer och antaganden och

’

ddr finns alltid en subjektivitet sa den kommer man aldrig kunna komma ifran.’
En revisor ndmner att inforandet av ISO 10668 har bidragit till att de vérsta exemplen pa

varumdrkesvardering sallats ut, det vill sdga utrymmet for felaktiga metoder samt mindre seridsa
utovare har minskats. Det ndmns dven att ISO 10668 lett till en mer rittvis bedomning av ett
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varumdrkes vérde och att det pa det séttet dr béttre idag, men dven for att det nu finns négot att
referera till som tjdnar som en typ av facit. En respondent, som driver ett konsultbolag, nimner
att dennes kunder 1 det stora hela uppskattar att en enhetlig och koncis standard tagits fram.

5.2.2 Analys: Tillimpningen av ISO 10668

5.2.2.1 Utovandet och bidraget

Empirin i denna studie har genomgéende klargjort att tillimpningen av ISO 10668 dr begransad.
Det rider olika uppfattningar om varfor och asikterna skiljer sig &ven mellan revisorer och 6vriga
experter. Revisorerna menar att denna standard beskriver det arbetssdtt som de utovar idag och
att det ar darfor som nagon vidare vikt inte lagts pa att djupdyka i standarden och referera till den.
De flesta Gvriga experter anser att branschpraxis idag inte dr i enlighet med ISO 10668 och
betonar hur viktig beteende-aspekten dr for att erhdlla en kvalitetsméassig och “korrekt” vérdering.
Det framgar dven av denna part att just beteende-aspekten kan vara anledningen till att
standarden anvénds i1 sd liten omfattning, eftersom denna aspekt kan upplevas som svar att
kontrollera. En relevant observation ar att de flesta revisorerna sager att de egentligen endast
utgdr fran den finansiella aspekten. Detta kan vara anledningen varfor asikterna om vad
branschpraxis dr och tillvigagéngsséttet enligt ISO 10668 skiljer sig at mellan de bada parterna.

Det direkta bidraget som ISO 10668 tillfort 4r att den har samlat de metoder, principer och
aspekter, som dr nodvindiga for att gora en konsekvent varumérkesvérdering, i ett och samma
dokument. Tidigare har tillvigagangssitten varit utspridda 1 flera olika texter, exempelvis RedU
7 och IFRS 3 vilket kan innebéra att varumérkesvirderingar tidigare sett véldigt olika ut. Att
samla all nddvéindig information pa ett och samma stille har ddrmed flera fordelar. Enligt
Thomasson et al (2010) mdjliggér en saddan typ av konsekvensaspekt att foretag kan jamforas
sinsemellan men dven att ett och samma foretag kan jaimforas over tid. Detta medfor en rittvisare
bild for exempelvis investerare 1 och med vetskapen att foretagen redovisar pa ett enhetligt sétt.
Detta stdammer Overens med empirin didr det framgar att det upplevs som att
varumdrkesvirderingar tagit ett steg mot ett enhetligare tillvigagéngssétt eftersom de mer
otillforlitliga varderingarna sallats ut samt att det idag finns nigot att referera till.

Tillampningen av ISO 10668 ir som tidigare ndmnt begrinsad, vilket innebdr svérigheter 1 att
avgora om ovanstaende fordelar dr ndgot som framkommit i samband med inférandet &r 2010.
Daremot har forstdelsen for varumirkesvirderingen Okat just for att all information nu finns
samlad pd ett och samma stélle, den har gjorts tillgdnglig for alla istdllet for en liten grupp
experter, frimst pd de storre redovisningsbyrderna. Detta har resulterat i ett storre engagemang
fran kopare av tjansten nir en vérdering gors dé revisorerna ndmner att det inte dr ovanligt att ett
foretags revisor involverar sig for att ha koll pd vad som faktiskt gors och fa det forklarat for sig.
Med denna forstdelse som breder ut sig bland fler kan det spekuleras 1 huruvida detta paverkat
fokus pa forsiktighetsprincipen, som enligt Artsberg (2005) och Westermark (2005), om
tillimpad korrekt, innebdr att redovisningsinformationen inte forvrings och att under- och
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overskattningar minskar. Det gar att tinka sig att virderare idag inte fir samma losa utrymme att
bygga sina antaganden och uppskattningar pa eftersom processen blivit mer upplyst i och med
den 6kade forstdelsen och engagemanget och att virderingsprocessen dirmed hanteras med en
storre grad av forsiktighet. Detta dr dock inte ndgot som gar att styrka med denna studie da
svarsfrekvensen pa enkiten var 1g men det ar ddremot ett rimligt resonemang. Om det forefaller
sig att det idag tilldmpas forsiktigare varumirkesvérderingar finns det dven hér en fordel for
intressenterna enligt Thomasson et al., nimligen att foretaget inte ger en missvisande positiv bild
underbyggd pa felaktig information, vilket kan ses som sidrskilt visentligt for aktiedgare och
langivare.

5.3 Framtidsutsikter och forbittringsforslag for ISO 10668

Detta avsnitt behandlar den sista underfragan; Hur skulle ISO 10668 eventuellt kunna forbdttras?
Savdl empiri- som analysavsnittet dr hér tredelat utifrdn intervjuguidens fradgor géllande
framtiden.

5.3.1 Empiri: Framtidsutsikter och forbittringsforslag for ISO 10668

5.3.1.1 Frivillig eller obligatorisk

Majoriteten av alla respondenter dr eniga om att denna standard inte bor goras obligatorisk pa
nagot sitt 1 framtiden, av olika anledningar. Manga menar p4 att tillimpningen av en frivillig
standard kan vara béttre dn en obligatorisk standard som blir tvingande gentemot foretag.

“Man tillimpar den nog bdttre om den dr frivillig.”

Att en standard skulle vara bittre tillimpad for att den ar frivillig likstéllde en revisor med den
frivilliga anslutning som kom med IFRS 3. Respondenten menar pd att de som dé valde att
tillimpa standarden, som med tiden skulle bli obligatorisk, dver lag féster storre betydelse vid
redovisningen. Flera uttrycker dven att det dr bra om tillimpningen &r frivillig sé foretag kan
vilja att tillimpa en standard enbart om de har nytta utav den, di tanken med denna typ av
standard dr att det skall vara effektivt sdvil som kostnadseffektivt. Vidare anses det béttre att
tillimpa denna standard om det &r relevant och behdvligt, istéllet for att géra det halvdant bara
for det finns obligatoriska skil. De flesta menar pa att de som véljer att tillimpa en frivillig
standard oftast gor det med mer entusiasm &n de som tvingas till det, vilket innebér att
redovisningen d4 blir av hogre kvalitet.

“Det dr snarare bra att den dr frivillig sa man kan anvdnda den for att skilja agnarna fran vetet.”
Att skilja agnarna fran vetet, som ett par respondenter ndmner, innebér att foretag diversifierar

sig mot andra foretag och det tar sig form som en kvalitetsstimpel. Ett flertal hdvdar att det tyder
pa att foretag intresserar och engagerar sig trots att de inte maste.
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Majoriteten av revisorerna menar ddremot att den inte bor goras obligatorisk av den anledningen
att den faktiskt beskriver branschpraxis som den dr idag och att de regelverk som redan finns ar
tillrackliga. Det ndmns dock att en frivillig standard av denna karaktér tjdnar som ett bra medium
dér branschpraxis konkretiserats ned 1 ett samlat dokument och att detta underléttar for personer
som &r intresserade av att géra en varumirkesvirdering men inte besitter ndgon expertis inom
omradet. Det har saknats en tydlig handbok for en varumirkesvérdering menar de. De
respondenter som varit med och tagit fram denna standard instimmer inte helt med att
branschpraxis sig likvirdig ut innan inférandet, men trots detta si 4r de Gverens om att den inte
behdver goras obligatorisk 1 framtiden.

De nackdelar som ndmns med att standarden ar frivillig &r att det kan bli svart att fa den att
efterfoljas framst pa grund av att det dr dyrt att géra en vérdering av denna typ samt att foretag
tenderar att anstrdnga sig i denna typ av fragor endast till den grad som de maste.

“Kan man slippa det sa ldmnar man det.”

5.3.1.2 Framtidsutsikt

Flertalet av de intervjuade revisorerna anser att standarden beskriver branschpraxis som den ar
idag, men att den dndé troligtvis kommer att bli mer etablerad 1 framtiden. En respondent tror att
ISO 10668 kommer att bli mer etablerad desto fler virderingar som gors, att detta leder till att
bade foretag och andra yrkesutdvare blir mer insatta 1 vad som faktiskt gors vilket bidrar till en
mer allméin kunskap. Detta dr ndgot som dven en annan respondent hdvdar d4 denne ndmner att
revisorer och virderingsspecialister pd ménga fOretag borjat engagera sig mer vid
varumdrkesvirderingar for ménga 1 dagsldget dr i man om att forstd och kdnna att framtagna
viarden dr rimliga. Frin en kunnig respondent framkommer det dven att en etablering av en
standard som denna sker 6ver lang tid pd grund av att akademin ligger efter verkligheten samt att
konsulterna inte alltid ligger 1 framkant.

“Jag tror att standardens genomslag kommer att komma pa tio ars sikt, snarare dn tre dr. Det dr
ett langsiktigt arbete.”

Att standarden dnnu inte fitt sitt genomslag, vilket forutspdddes skulle ske inom tre ars sikt, ar
det inte manga av respondenterna som pastar sig vara forvinade over. En revisor tror dock att
standarden redan fétt sitt genomslag, 1 all fall 1 den mén det gors varumirkesvirderingar for
annat dn redovisningsindamil. Medan ménga av de andra respondenterna inte riktigt haller med
om att nagot genomslag faktiskt skett dn. Samtliga dr dock eniga om att framtidsutsikten for
standarden ser ljus ut.

“Mdnga vet att standarden dr langt ifran hundraprocentig, men jag tycker detta dr en bra
borjan.”
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Respondenterna, med annan bakgrund 4n revisor, anser att standarden kommer att bli mer aktuell
med tiden. De sédger att det kommer bli mer fokus pa varumérken 1 takt med att vérdet pa de
immateriella tillgdngarna stiger, ndgot som flera respondenter omnimner. Aven en del revisorer
talar om att intressenter idag borjat ifrdgasitta de ibland enorma goodwill-posterna och att
foretag idag dr beroende av de immateriella tillgdngarna varfor kraven troligen kommer att
komma frin just intressenterna. En av revisorerna sidger explicit att foretag bor bli bittre pa att
beskriva de immateriella tillgdngar som de identifierar. Vidare ndmns det att det blir viktigt att
gora denna typ av vérdering mer frekvent och 1 storre omfattning for att kunna erhélla en rittvis
bild av foretagets tillstind och dess tillgdngar.

“Jag tycker att vi ska réra oss mer och mer mot det genomlysta”

’

“An sd linge dir det sd att foretagen inte gor virderingar i den omfattningen jag skulle vilja.’

Fler foretag kommer att ansluta sig till standarden 1 framtiden, det rader det inga tvivel om enligt
respondenterna. Aven de respondenter som inte satt med i den kommitté om utvecklade
standarden har en positiv instdllning till framtagandet, &ven om de flesta av dem tror att det
kommer ta ett antal ar innan standarden &r allméant spridd.

“Jag tror definitivt att det kommer bli den hdrskande standarden framover. Det dr fd som kan
ldgga fram en virdering och motivera varfor hdansyn inte tagits till nagon av de tre
bestandsdelarna i den nya standarden.

2

Att standarden &dnnu inte dr sa pass etablerad och hérskande, som forutspatt, forklarar en
respondent skulle kunna bero pa det ldngdistanserade samarbetet mellan standardinstitutet och
redovisningsvérlden. En revisor uttrycker att det bor satsas mer pd marknadsforing av en
standard for att den skall bli etablerad. En respondent utan revisorsbakgrund ndmner att det ar
revisionsbyraernas uppgift att gora detta. Sedan ndmns dven att mycket ligger pa de enskilda
medlemmarna, som varit med och tagit fram standarden, att informera om det.

“Jag tror att det kommer hinda mycket framover, dven om det gar trogt. Det borjar bli en trend
att fokusera mer pd varumdrken.”

5.3.1.3 Forbittringar

Samtliga respondenter uttrycker att standarden ISO 10668 har utrymme for att forbéttras, pd ett
eller annat sitt. De konkreta forbattringsforslagen dr dock farre. Forslagen som framkommer
handlar fridmst om att 6ka tydligheten. En respondent menar pé att just den beteendemaissiga
aspekten 1 standarden bor utvecklas och fortydligas, men har inga direkta forslag pa hur. Vidare
menar denne att det var svart att skapa tydlighet inom detta omrade, da det var en relativt ny
faktor att beakta vid en varumérkesvérdering och det var dirfor inte allmént accepterat. Flera
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respondenter menar istéllet pa att tydligheten bor 6ka genom exemplifiering av tillvigagangssétt
for varumarkesvérdering.

“Pa det viset tycker man att det kanske blir littare for en bredare krets, eller om bolag sjdlva vill
gora en varumdrkesvdrdering, och vill folja den hdr standarden.”

De respondenter som idkar for ett fortydligande menar ocksé att praktiska exempel skulle kunna
bidra till en bredare anvandargrupp, pa sa vis skulle den kunna riktas mot exempelvis offentlig
sektor. Ytterligare en instimmande respondent séger sig sakna en djupare detaljering om hur
standarden skall operationaliseras, dennes tanke &r att marknaden bor fa en bittre bild av vad
som &r bist praktiskt sett.

“Okad detaljeringsgrad och en tydlig operationalisering dr principer bakom en bra virdering”

En respondent, som dr den mest invindande mot forbéttringar och som var med och tog fram
standarden, medger att standarden inte &r speciellt forklarande men anser istillet att ISO 10668
skulle kunna kompletteras med en helt nyinford standard. Denna standard skulle da avse mitning
av ett varumaérkes styrka, det vill sdga en utvdrdering snarare dn en virdering, detta dr ndgot som
respondenten menar att tillviixtekonomier som Kina borjat efterfriga. Aven om de Ovriga
respondenterna inte framhdvt just detta d4r manga Oppna for nya forbattringsforslag pd detta
omréade.

“Det kommer vdxa fram bdttre och bdttre metoder, for det hdr dr ndgot som dr av stort intresse
for foretag.”

5.3.2 Analys: Framtidsutsikter och forbéttringsforslag for ISO 10668

5.3.2.1 Frivillig eller obligatorisk

Att alla deltagande intervjupersoner &r helt pa det klara med att standarden bor forbli frivillig gar
att relatera till resonemangen Christensen et al. (2008) géllande frivillig adoption av IFRS 3.
Savdal Christensen et al. (2008) som ett flertal av respondenterna antyder att
redovisningskvaliteten Okar och att anvindandet av en standard blir bittre vid frivillig
tillimpning, jamfort med obligatorisk. Detta skulle kunna forklaras med att det uppstar skillnader
1 tilldmpningen om det gors frivilligt eller obligatoriskt. Detta beror pa att de som véljer att
tillimpa en frivillig standard tenderar till att gor det med avsikt att forbittra sin redovisning,
medan de som tvingas tilldmpa en viss standard gor det bara for att de ar tvungna och sdledes
utan ndgon vidare kvalitetsokning.

Att flera respondenter ser en frivillig standard som ndgot positivt, for att det ger utrymme till

att ’skilja agnarna fran vetet”, gr att hanfora till Christensen et als. (2008) forklaring géllande
de foretag som frivilligt tillampat IFRS 3 innan den blev obligatorisk. Teorin innebér att foretag
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som haft incitament att tillimpa den frivilliga standarden varit mer engagerade 1 utovandet, vilket
gir att konstatera dr ndgot som stdmmer 1 denna undersokning. Detta dd ndgra respondenter
uttrycker att foretag som intresserar sig for ndgot de inte méste tillimpa dr mer engagerade da de
kan diversifiera sig 1 form av en kvalitetsstimpel, till skillnad fran de som avstdr frén
standardtillimpning helt.

Det verkar som att ISO 10668 till stor del beskriver branschpraxis som den var redan innan
inforandet, d& detta framstills som respondenternas huvudsakliga forklaring till att den inte
behover goras obligatorisk. Det verkar vidare inte heller som att denna standard dver lag bidragit
med utmirkande Okad redovisningskvalitet, detta i och med att ménga inte tillimpar den
genomgdende. Det finns dock inga incitament att tro att denna standard kan ha bidragit till
sjunkande redovisningskvalitet, likt Paglietti (2009) menar pa att [FRS 3 kan ha gjort gentemot
tidigare standarder. Trots detta verkar de flesta eniga om att inférandet av standarden har varit
positivt, &ven om det inte varit fullt nddvéandigt. Att de respondenter som var med och utvecklade
standarden sedan inte riktigt haller med, om att branschpraxis sag likadan ut innan inférandet av
ISO 10668, skulle kunna forklaras med deras engagemang. Det kan vara si att deras engagemang
1 utvecklandet gor att de inte vill erkénna att detta projekt mojligen inte bidragit med négot nytt.

Flera respondenter uttrycker att frivillig tilldampning ar nagot positivt sett till kostnadseffektivitet,
vilket skulle kunna sammankopplas med den tredje anledningen som Christensen et al. tar upp
angdende frivillig adoption. Detta tyder pa att frivillig adoption &r nagot som séavil teorin samt
intervjuade varumdirkesspecialister anser dr mycket kostnadsrelaterat. Att en standard kan
innebéra dyra kostnader, pa grund av att virderingar blir mer tidskrdavande, skulle kunna vara en
anledning till att ménga véljer bort ISO 10668. Detta skulle kunna forklaras med att fordelarna,
med den redovisningkvaliteten som standarden skulle kunna tillfora, inte lyckas Overviga
nackdelarna med bland annat de hoga kostnader som tillimpandet medfor. Dd en del
respondenter menar péd att foretag inte anstranger sig mer dn behovligt skulle kunna forklaras
med Forbes (2007) resonemang, gillande kritik mot IFRS 3, det vill sdga att informationen ar for
odetaljerad trots standardefterliknelse. Detta skulle sdledes kunna innebéra att den “odetaljerade
informationen” inte anses bringa tillrdcklig redovisningskvalitet 1 form av réttvisande bild,
jamforbarhet, forsiktighet, minskad subjektivitet eller 6kad transparens for att vara vérd dess
okade kostnad i samband med tillimpning av denna standard.

5.3.2.2 Framtidsutsikt

Att mdnga av respondenterna dr eniga om att standarden redan beskriver branschpraxis, men att
den trots detta kommer att bli mer etablerad 1 framtiden, verkar innebéra att den trots allt medfor
nagot gott. Treffners (2011) péstdende om att varumérkesvarderingar blir mer tillforlitliga i
samband med att standarder tillkommer skulle saledes kunna ligga till grund hér. Det finns 1 sé
fall incitament att tillimpa denna standard, om den pa ett eller annat sitt bidrar till ndgot ckad
redovisningskvalitet. Det dr dock oklart varfor det tdnkta genomslaget dragit ut pa tiden, det
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skulle eventuellt kunna bero pa att tidigare standarder ansags tillrdckliga och detta gér att relatera
till Forbes (2007) kritik som riktades redan mot IFRS 3.

Generellt sett verkar framtidsutsikterna for ISO 10668 mycket ljusa. Flertalet respondenter 1
denna studie verkar instillda pa att tillimpandet av standarden kommer 6ka de kommande aren,
vilket skulle kunna bero pé att fler och fler verkar f& vetskap om dess existens. D4 ett flertal
respondenter verkar ense om att varumédrkesvardering dr ndgot som blir allt vanligare verkar
asikter finnas att transparensen dr ndgot som bor tas 1 beaktande for framtiden. I och med att en
respondent uttrycker att ”vi ska rora oss mer och mer mot det genomlysta” kan konstateras att
ISO 10668 inte uppfyller maximal transparens, vilket ger mdjligheter till forbéttringar 1
framtiden. Aven uttrycket att “foretagen inte gor virderingar i den omfattning jag skulle vilja”
skulle kunna ligga till grund for att vidareutveckla denna standard, da det indikerar pd att
standarden inte dr fullindad &n men det ndmns ocksa att den &r en bra grund att sta pa.

Aven arbetet for att fi ut standarden pa marknaden och géra den allmént etablerad #r nigot som
bor beaktas for framtida utveckling pd detta omrdde. Likvdl om ytterligare ndgon form av
standard skulle tillféras pd varuméarkesvérderingsomrddet bor marknadsforingsfrdgan ses over
ordentligt, dd detta eventuellt skulle kunna sprida anvindandet och fa fler att ansluta sig till
standarden i fraga.

5.3.2.3 Forbittringar

Déa majoriteten av de forbéattringsforslag som framkommer beror tydlighet gér det att konstatera
att ISO 10668 1 alla fall ger visst utrymme till forbéattring 1 framtiden. Vidare gar det dven
konstatera att redovisningskvaliteten géllande varumirkesvarderingar inte 4r optimal é&n.
Tydlighet &ar ndgot som skulle kunna anses omfattas av studiens definition av
redovisningskvalitet, detta dd brist pa tydlighet exempelvis skulle kunna minska mdjligheten till
jamforbarhet enligt Thomasson et als. (2010) konsekvensaspekt.

Att infora praktiska exempel till standarden, vilket flertalet respondenter nimner som forslag,
verkar vara det mest konkreta forslaget som anses saknas 1 dagens standardutformning. Att fa en
bild av vad som é&r bast praktiskt sett 4r nagot som verkar efterfrigas och detta dr nagot som
skulle kunna vara viktigt for att géra en bra varumérkesviardering som uppvisar enlighet med
principerna for rattvisande bild och god redovisningssed (Artsberg 2005).

Da flertalet av unders6kningens kunniga respondenter dr oppna for forbattringsforslag tyder pé
att ndgonting maste goras 1 framtiden. Vilka forbdttringar som komma skall far dock vara
ospecificerat fortsdttningsvis. Det verkar trots detta inte rdda nagra tvivel om att saker och ting
kommer att ske pd detta omrdde, detta antagligen for att 6ka redovisningskvaliteten.
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6 Diskussion och slutsatser

[ detta avslutande avsnitt dras slutsatser utifran de tre empiri- och analysavsnitten for respektive
tidsaspekt. Detta for att utgéra en grund for diskussion och slutsats kring undersokningens
huvudfraga, for att sdledes uppna syftet.

6.1 Slutsatser utifran studiens underfragor

- Hur upplevs problemen med varumdrkesvdrdering efter inforandet av ISO 10668?

Utifrdn respondenternas resonemang gar det att konstatera att tidigare problem med
varumdrkesvirdering har reducerats i samband med inférandet av ISO 10668, dven om det
fortfarande anses kvarsta en del problem. Jimforbarheten dr ett tidigare problem som nu upplevs
forbéttrat, for de som tilldmpar standarden, da det kan fastslés att det samlade regelverket ger en
bredare forstielse for varumérkesvérdering samt storre engagemang for fler parter. Ett problem
som finns kvar dr dock att standarden fér tilldmpas 1 valfri grad, vilket kan innebéra att den inte
alls efterfoljs. Vidare gar det konstatera att det kvarstdr problem med subjektivitet samt
transparens, trots att dessa problem till viss del upplevs minska om standarden tillimpas i dess
tdnkta omfattning. De kvarstdende problemen med subjektivitet och transparens behover dock
nodvindigtvis inte bero pa ett bristande regelverk, utan att foretag har incitament att ge ut sa lite
information som mdgjligt pd grund av sekretesskdl och konkurrensférdelar varfor de ar
sparsamma med dessa detaljer.

- Hur pass vanlig dr tillimpningen av ISO 106687

ISO 10668 har idag inte etablerats i den man som var prognostiserad vid dess framtagande 2010.
Da talades det om att den skulle vara dominerande inom 1-3 ar men av empirin 1 denna studie att
doma dr sa inte fallet. Det talas istéllet om att det kommer ta mer tid, upp till tio ar, innan den fétt
det faste som efterstravas. Resultatet av denna studie indikerar pa i huvudsak tre anledningar till
detta: a) Standarden marknadsfordes for déligt vilket resulterat 1 att f& vet om att en enhetlig
standard for varumirkesvirdering finns till. b) Ar ndgot icke obligatoriskt tenderar foretag att ej
tillimpa det. c¢) Frimst revisorerna menar pa att standarden beskriver den branschpraxis som
existerar idag varfor de varken utgdr fran eller refererar till den. Trots den blygsamma
framtoningen av ISO 10668 har den &dndd bidragit med ett enhetligt regelverk, 1 de fall den
efterfoljs, da all relevant information finns samlad pé ett stélle. Detta har gjort att tillimpningen
av en varumdrkesvirdering gjorts tillgidnglig for en bredare grupp én ett fatal experter. Bara
initiativet till att ta fram en standard tyder dven pé att fokus riktas pa det dmne som den
behandlar, vilket okar forstaelsen.

- Hur skulle ISO 10668 eventuellt kunna forbdttras?

Branschfolk och 6vriga experter, som nyttjar denna typ av standard, dr dverens om att det finns
utrymme att forbattra ISO 10668. Ingen har ett dvertygande svar om hur detta faktiskt skulle
kunna goras, i sa fall hade det férmodligen redan verkstéllts. Hur som helst gar det att konstatera
att forbattringsmojligheter finns och detta uttrycks framst i form av 6kad tydlighet, detaljrikedom

48



samt praktisk exemplifiering. Det framkommer dock att det kommer bli mer och mer aktuellt
med varumirken och virderingen av dessa dd de immateriella posterna, som oftast klumpas ihop
som goodwill, fortsétter att vdxa till enorma summor. Resultatet av denna studie tyder pé att det
upplevs som att detta ifridgasitts mer och mer av intressenter da informationsutgivningen om vad
posterna faktiskt bestar av och grundade péd ofta dr mycket sparsam. I och med detta si tyder
mycket pa att ISO 10668 kommer tjana som en bra grund att genomfora forbéattringar pa.

6.2 Diskussion och slutsats utifran studiens huvudfraga

- Hur har standarden ISO 10668 paverkat redovisningen av varumdrken kvalitetsmdssigt?

Att redovisa pa ett hogkvalitativt sétt kan anses som sjdlvklart men &r i verkligheten inte sérskilt
latt. Intressenter forvéntar sig att ett foretag aterger en korrekt bild av foretagets ekonomiska
status for att kunna prognosera om dess framtida hilsa genom att idag fatta beslut som &r vl
underbyggda pa relevant information. Anledningen till att detta inte alltid ar sa enkelt dr forst och
framst for att det inte finns ndgon allmén definition pd vad redovisningskvalitet dr. Det finns
endast riktlinjer 1 form av standarder och regelverk som talar om hur foretag skall redovisa, men
dessa syftar alltid till att hoja redovisningskvaliteten. Aven om det inte finns nigon direkt
definition pa vad kvalitet 1 redovisningssammanhang &r sd finns en generell definition, ndmligen
att 1 sd hog grad som mojligt utge relevant information som mojliggdér utomstaende parter att
utvirdera foretaget och dess prestationer. Att redovisningen haller hog kvalitet dr déarfor viktigt
da det minimerar ett foretags utrymme att manipulera och undanhélla information och déarmed
fora intressenter bakom ljuset. Sarskilt viktig blir denna aspekt ndr den appliceras pa
immateriella tillgdngar som goodwill och varumérke. Begrepp sdsom transparens, jamforbarhet
och subjektivitet blir dirmed essentiella. Idag tar de immateriella tillgdngarna allt storre plats pa
tillgdngssidan samtidigt som information om vad de faktiskt bestar av samt hur védrdena rdknats
fram oftast dr ndra obefintlig. Dessa stora tillgangar 1 kombination med en stor osdkerhet 1 deras
faktiska substans kan leda till plotsliga och, for intressenterna, oférutsedda nedskrivningar. Detta
ar inte aterspeglande for vad redovisningskvalitet dr varfor initiativ till att inféra komplement till
radande regelverk s som ISO 10668 tas. En frivillig standard som denna syftar till att bidra med
riktlinjer som leder till en hogre kvalitet 1 redovisningen 1 ett forsok att skydda intressenter mot
denna informationsasymmetri.

Syftet med denna studie var att skapa en forstdelse for hur en frivillig standard pdverkar
redovisningskvaliteten pd en immateriell tillgdng — varumérket. Denna fOrstdelse kommer dels
utifran hur respondenter med expertis inom varumérken och dess vérderingsprocess upplever
ISO 10668:s effekt pa redovisningskvaliteten av varumérken, dels frdn redovisningsteori. Denna
standards paverkan pa redovisningskvaliteten av varumirken har dn sd ldnge varit begridnsad.
Resultatet av denna studie tyder pa att syftet och innehéllet i standarden leder till en mer
kvalitetsméssig varumédrkesvirdering 1 vissa aspekter men att den inte tillimpas 1 nagon storre
omfattning. Den mest framstdende effekten som upplevs dr att jamforbarheten virderingar
emellan har 6kat, da virderingar som gjorts i1 enlighet med standarden gar att stilla i forhallande
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till varandra. Detta kan anses positivt da brister kvarstod efter inforandet av IFRS 3 trots att
Corell et al. (2009) menade pa att standarden skulle ha 6kat jamforbarheten. Somliga menar pa
att detta ar ett resultat av ISO 10668, medan andra menar pa att det dr 1 och med att
branschpraxis hela tiden forbattras. Tidigare kritiserade aspekter sasom subjektivitet samt brist
pa transparens upplevs inte ha paverkats i och med inforandet. Det frimsta som ISO 10668
bidragit med ar ett tillgdngligt och samlat dokument, vilket breddat kunskapen om varumérken
och virderingen av dessa och det gér didrmed &dven att konstatera att en Okad fOrstdelse for
varumdrkesvirderingsprocessen dven tillkommit. Mycket tyder pd att detta omrade kommer bli
mer och mer aktuellt med tiden varfor ISO 10668 troligen kommer att spela en viktig
framtidsroll i framtagandet av en kvalitetsméassig varumérkesvardering.

Tidigare studier, vars avsikt dr att mita redovisningskvaliteten i regelverk sd som IFRS 3 samt
IAS, anvidnde begrepp sa som Value Relevance och Earnings Management for att fa ett
kvantifierbart virde pa effekten. Det ansdgs déarfor lampligt att anvdnda dessa begrepp dven i
denna studie. Begreppen har dock varit svéra att mita da studien varit av kvalitativ karaktdr och
anvint sig av respondenters asikter och upplevelser for att erhélla en uppfattning. Sett till
Kargins (2013) studie, berdrande Value relevance, var det inte lika uppenbart att hogre grad av
detta upplevdes 1 och med ISO 10668. Detta skulle dd eventuellt kunna forklaras med den
begriansade tillimpningen. Earnings Management, som syftar till manipulation eller dylikt for att
ge sken av ett bittre resultat, visade sig vara sirskilt oanvindbar di det ar svart att fa
respondenter att yttra sig om detta da det ar ett relativt okonventionellt &mne. Trots detta kan
klargoras att inforandet av standarden inte bor ha medfort 6kade risker likt Boatright (2010)
beskriver.

Studien grundade sin ansats i att tidigare studier visat att redovisningskvaliteten faktiskt varit
bittre hos de foretag som frivilligt adopterat en standard som sd smaningom skall goras
obligatorisk dn de foretag som vintat tills de var tvungna att adoptera de nya regelverken. Det
ansags darfor logiskt att detta &ven bor kunna appliceras pa en frivillig ISO-standard, att de som
tillimpar den haller en hogre kvalitet pd sin redovisning. Det empiriska resultatet sdger dock att
ett regelverk uteslutande bor lagstadgas for att redovisningskvaliteten skall paverkas, vilket till
stor del kan anses motsdgelsefullt mot tidigare studier av Paglietti (2009), Christensen och
Walker (2008) samt Paanen och Lin (2009). En annan utgangspunkt vid studiens upptagande var
ett uttalande av Lars Flink, davarande VD pa SIS, om att ISO 10668 bor vara etablerad och vida
tillimpad tre ar efter dess inférande ar 2010. Tre ar 1 efterhand av detta pastdende visar det sig att
det var en felaktig prognos och att det troligen behdvs omkring tio ar for att en effekt ska bli
markbar.

Denna studie konstaterar att en frivillig standard har en mycket liten effekt, &tminstone inom

detta omréde, pa redovisningskvaliteten. Aven detta skulle kunna stillas i emot tidigare studier,
vilka ddremot generellt sett indikerade pé att en frivillig standard leder till 6kad kvalitet (Paglietti
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2009; Christensen & Walker 2008; Paananen & Lin 2009). Problemet tycks vara att fa har
kdnnedom om att standarder av denna typ ges ut samt att det tenderar att finnas en instillning hos
foretag att de inte gér mer dn vad de méste, vilket innebér att endast de lagstadgade standarderna
har nagon markant effekt pa redovisningskvaliteten. Trots detta skall inte nddvéndigheten att ge
ut en frivillig standard, som soker ge svar pé ett relevant problem, férsummas. Studien tyder pa
att standarder av denna typ kan hjilpa till att skapa en forstelse for ndgot som tidigare var
begripligt endast for experter. I och med detta kan dnda viss redovisningskvalitet anses medfort
med standarden, sett till Pounders (2013) syn pa redovisningskvalitet dar anvdndbar information
skall forses. Detta kan leda till en viktig grogrund som 1 framtiden leder till ytterligare steg 1
riktning mot att 16sa de problem som rader.

6.3 Forslag pa vidare forskning

- Utfora samma studie med en kvantitativ ansats for att faststdlla mer konkreta effekter av en
frivillig standard.

- Undersoka hur redovisningspraxis for varumérkesvérdering influeras av exempelvis ISO 10668.
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7.2 Intervjuer

Respondent Foretag/Erfarenhet Intervjudatum | Intervjutyp Tid
Colliander, J. Blue Carrot, varumirkesstrateg 2013-11-05 Telefonintervju 29 min
Forskare vid HHS
Faehlmann, N. KPMG, virderingsgruppen 2013-10-15 Personlig intervju 56 min
2013-11-05 Telefonintervju 36 min
Higglund, R. Deloitte, senior analysts i 2013-10-15 Personlig intervju 50 min
virderingsgruppen
Killander, M. Deloitte, foretagsvirderare 2013-11-22 Telefonintervju 33 min
Rapoport, I. Allies, varumérkesexpert 2013-10-16 Personlig intervju 45 min
Todoran, A. Venti Consulting 2013-10-25 Telefonintervju 36 min
Satt med i kommittén for
framtagandet av ISO 10668
Treffner, J. PwC 2013-10-15 Personlig intervju 37 min
Var ordférande i kommittén for
framtagandet av ISO 10668
Torner, H. Avdelningschef pa SIS 2013-11-12 Telefonintervju 20 min

Projektledare for framtagandet av
ISO 10668
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Bilaga 1 - Intervjuguide

Inledning
- Kort presentation av studien och dess syfte.

- Presentation om respondenten; bakgrund, befattning och erfarenhet av varumérkesvéardering.
Ovrigt

- Hur lyder din definition av begreppet varumaérke?

- Vad anser du dr viktigt med att erkdnna varumaérkets virde i1 balansrdkningen?

- Vad anser du dr redovisningskvalitet i relation till varuméarkesvéardering?

Datid - Hur upplevs problemen med varumdrkesvirdering efter inforandet av ISO 10668?

- Vilka anser du dr de mest positiva aspekterna med den nya standarden?

- Vad anser du var de frimsta motiven till initiativtagandet att utveckla en ny standard?

- Vad upplevdes som de storsta problemen géllande varumirkesvérdering innan denna standard
infordes? (Goodwill?)

- Vilka av de tidigare problemen kvarstar och vilka har eliminerats? (Mindre subjektivitet? Mer
transparens?)

Nutid - Hur pass vanlig dr tillimpningen av ISO 10668?

- Vilka tillimpar den nya standarden och varfor? (Vilka parter gynnas? Vilka dr fordelarna for
intressenterna? Varfor tillimpar vissa foretag inte standarden?)

- Hur upplevs kvaliteten 1 redovisningen, géllande varumérkesvérdering, ha fordndrats hos de
foretag som Overgatt till ISO 106687 (Reduceras subjektivitet och manipulation genom
tillimpning? Mer transparens?)

Framtid - Hur skulle ISO 10668 eventuellt kunna forbdttras?

- Vad ser du for nackdelar respektive fordelar med en frivillig redovisningsstandard? (Borde ISO
10668 goras till en obligatorisk standard?)

- Kommer fler foretag i framtiden ansluta sig till redovisning enligt ISO 10668? Varfor? Passar
standarden vissa foretag bittre d4n andra?



Bilaga 2 - Pastienden

Redovisningskvalitet

Pa en skala 1-7, dir 1 ar instimmer inte alls och 7 ar instimmer helt.

- ISO 10668 har lett till att rikenskaperna visar upp en mer korrekt bild av varumdrket. (RVB)
1 2 3 4 5 6 7

- ISO 10668 leder till en bdittre jimforbarhet mellan foretags varumdrken. (Jamforbarhet)
1 2 3 4 5 6 7

- ISO 10668 har medfort en mer forsiktig redovisning av varumdrken. (Forsiktighet)
1 2 3 4 5 6 7

- ISO 10668 har gett ett minskat utrymme for manipulation. (Earnings management)
1 2 3 4 5 6 7

- ISO 10668 har lett till hogre grad av transparens/bdttre insyn for intressenterna. (Value
relevance)
1 2 3 4 5 6 7



